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Die ForestFinance Capital GmbH (die "Emittentin") wird am 1. Dezember 2020 (der "Begebungstag") bis zu
25.000 Inhaber-Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je € 1.000,00 (die "Schuldverschreibungen") zu
einem Ausgabepreis von 100 % begeben. Die Schuldverschreibungen werden am 1. Dezember 2030
zuriickgezahlt. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 1. Dezember 2020 (einschlieRlich) bis zum
1. Dezember 2030 (ausschlielich) mit einem Zinssatz von 5,1 % jahrlich verzinst. Die Zinsen werden jahrlich
nachtraglich jeweils am 1. Dezember eines jeden Jahres gezabhlt.

Die Schuldverschreibungen begriinden nachrangige, nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen sollen zur Abwicklung durch das Clearingsystem der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland, angenommen werden.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Segment fir Green Bonds, einem Segment des
Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse, der kein regulierter Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Markte fir Finanzinstrumente
ist, ist beabsichtigt.

Dieses Dokument (der "Prospekt”) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 21 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in ihrer jeweils
gliltigen Fassung (,Prospektverordnung®) zum Zwecke eines offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen
in der Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemaf dem United States Securities Act von 1933 in der
jeweils geltenden Fassung (der "US Securities Act") registriert und durfen innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US
Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden. Dies gilt nur dann nicht, wenn das Angebot oder
der Verkauf gemafR einer Befreiung von den Registrierungspflichten des US Securities Act erfolgt.

Dieser Wertpapierprospekt ist mit Ablauf des 8. Oktober 2021 nicht mehr gultig. Die Pflicht zur Erstellung
eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstadnde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt ungiiltig geworden ist.
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WICHTIGE HINWEISE

Niemand ist befugt, andere als die in diesem Prospekt gemachten Angaben oder Tatsachen zu
verbreiten. Sofern solche Angaben dennoch verbreitet werden sollten, dirfen derartige Angaben oder
Tatsachen nicht als von der Emittentin autorisiert betrachtet werden. Weder die nach diesen Regeln
erfolgte Uberlassung dieses Prospektes noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von
Schuldverschreibungen darunter stellen eine Gewahrleistung dar, dass (i) die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der Veroffentlichung dieses Prospektes oder
zu einem nach der Veroffentlichung eines Nachtrags oder einer Erganzung zu diesem Prospekt
liegenden Zeitpunkt zutreffend sind, oder (ii) keine wesentliche nachteilige Veranderung in der
Geschaftstatigkeit oder der Finanzlage der Emittentin, die wesentlich im Zusammenhang mit der
Begebung und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist, zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der
Veroffentlichung dieses Prospektes, oder zu einem nach der Verdffentlichung eines Nachtrags oder
einer Ergdnzung zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt, stattgefunden hat, (iii) andere im
Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen stehende Angaben zu einem anderen
Zeitpunkt als dem Zeitpunkt, zu dem sie mitgeteilt wurden oder auf den sie datiert wurden, zutreffend
sind.

Sollten sich nach Billigung dieses Prospekts oder vor dem Schluss des 6ffentlichen Angebots wichtige
neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben
ergeben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen konnten, ist die Emittentin nach dem
Wertpapierprospektgesetz verpflichtet, den Prospekt entsprechend nachzutragen.

Dieser Prospekt muss mit allen etwaigen Nachtragen gelesen und ausgelegt werden.

Jeder potenzielle Investor in Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen
unabhangigen Beurteilungen und, soweit er es unter Beriuicksichtigung der Sachlage fur erforderlich
halt, unter Hinzuziehung professioneller Beratung dariiber entscheiden, ob der Kauf der
Schuldverschreibungen in voller Ubereinstimmung mit seinen finanziellen Bediirfnissen, Zielen und
Umsténden und mit allen anwendbaren Anlagegrundséatzen, Leitsatzen und Einschréankungen steht und
fur ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage darstellt. Insbesondere sollte jeder potenzielle Kaufer
der Schuldverschreibungen:

0] ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, die ihn in die Lage versetzen, eine aussagefahige
Beurteilung der Schuldverschreibungen, der mit einer Investition in die Schuldverschreibungen
verbundenen Vorteile und Risiken und der Informationen, die im Prospekt sowie den durch
Verweis einbezogenen Dokumenten und samtlichen Nachtrdgen enthalten sind, vorzunehmen;

(ii) Zugang zu und Kenntnisse im Umgang mit geeigneten Analyseinstrumenten haben, um unter
Bertcksichtigung seiner konkreten finanziellen Situation und der beabsichtigten Investition in die
Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, die eine solche Investition auf sein gesamtes
Anlageportfolio und seine finanzielle Situation haben kdnnte, beurteilen zu kénnen;

(i)  ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat zur Verfiigung haben, um samtliche Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlageentscheidung fir die Schuldverschreibungen tragen zu kénnen,
einschliellich solcher Risiken, die entstehen, wenn Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren
Wahrungen gezahlt werden oder die Wéahrung, in der Kapital oder Zinsen gezahlt werden, von
der Wahrung des potenziellen Kaufers verschieden ist;

(iv) die Anleihebedingungen grindlich lesen und verstehen und ein genaues Verstandnis des
Verhaltens der einschléagigen Indizes und Finanzmarkte haben; und

(v) allein oder mit der Hilfe eines Finanzberaters in der Lage sein, mdgliche Entwicklungen der
Wirtschaft, des Zinssatzes und sonstiger fir die Anlage in die Schuldverschreibungen relevanter
Faktoren beurteilen und seine Fahigkeit zur Tragung der damit verbundenen Risiken einschatzen
zu kdnnen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot der Schuldverschreibungen dar und ist keine Aufforderung des
Emittenten, die Schuldverschreibungen zu kaufen. Weder dieser Prospekt noch irgendeine Information,
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die im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen steht, sollte als Empfehlung des Emittenten an
einen Empfanger einer solchen Information angesehen werden, die Schuldverschreibungen zu kaufen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht fur ein Angebot oder Werbung in einer
Rechtsordnung verwandt werden, in der ein solches Angebot oder eine solche Werbung nicht erlaubt
ist oder fur ein Angebot oder eine Werbung gegeniiber einer Person, an die rechtmafiig nicht angeboten
werden darf oder die eine solche Werbung nicht erhalten darf.

Die Emittentin Gbernimmt keine Gewahr daflr, dass dieser Prospekt rechtmaflig verbreitet wird oder
dass die Schuldverschreibungen nach den Anforderungen der jeweiligen Rechtsordnung rechtmaRig
in Ubereinstimmung mit anwendbaren Registrierungsvorschriften oder anderen rechtlichen
Voraussetzungen oder gemal anwendbarer Ausnahmetatbestidnde angeboten werden. Die Emittentin
Ubernimmt ferner keine Haftung fir die Unterstitzung des Angebots oder der Verbreitung des
Prospekts. Insbesondere wurden von der Emittentin keinerlei Handlungen in denjenigen
Rechtsordnungen vorgenommen, in denen solche Handlungen zum Zwecke des Angebots oder der
Verbreitung erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schuldverschreibungen und die Aushandigung dieses
Prospekts unterliegen in einigen Rechtsordnungen Beschrankungen. Personen, die in Besitz dieses
Prospekts gelangen, werden von der Emittentin aufgefordert, sich selbst tiber solche Beschrankungen
zu informieren und diese einzuhalten. Insbesondere sind und werden die Schuldverschreibungen auch
in Zukunft nicht nach Vorschriften des U.S. Securities Act von 1933 in seiner jeweils giltigen Fassung
registriert und unterliegen bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechts. Vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen durfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Soweit in diesem Prospekt nicht anderweitig definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes
ergibt, beziehen sich ,€”, ,Euro”, ,EUR”, und ,Eurocent” auf die Wahrung, die zu Beginn der dritten Stufe
der Européischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion eingefiihrt wurde und in Artikel 2 der Verordnung
(EG) 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uiber die Einfiihrung des Euro in ihrer jeweils giltigen Fassung
definiert ist.
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Zusammenfassung

Einleitung mit Warnhinweisen

Dieser Prospekt und die mit ihm angebotenen Wertpapiere mit der Bezeichnung ForestFinance
Green Bond 20/30 bezieht sich auf das offentliche Angebot der in Euro begebenen
festverzinslichen, nachrangigen, unbesicherten Schuldverschreibungen mit der internationalen
Wertpapieridentifikationsnummer (,ISIN“) DEOOOA3E46B7 in der Bundesrepublik Deutschland
(,Deutschland®) und der Republik Osterreich (,Osterreich®).

Emittentin und Anbieterin der Schuldverschreibungen ist die ForestFinance Capital GmbH,
Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier — ,LEI*) 391200N29P28X0ONMYWO04, mit Sitz in
Bonn und der Geschaftsanschrift Eifelstralle 14, 53119 Bonn, Deutschland, Telefon: +49 (0) 228
943778 23, Internetseite: https://www.forestfinance-capital.com, E-Mail: info@forestfinance-
capital.com (die ,Emittentin® oder. die ,Gesellschaft* und zusammen mit ihrer
Mehrheitsgesellschafterin Forest Finance Service GmbH sowie deren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften die ,ForestFinance-Gruppe®).

Dieser Prospekt wurde am 9. Oktober 2020 durch die zustandige Behérde fir die Billigung des
Prospekts, die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin®), Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt am Main, Deutschland, Telefon 0228 41080, www.bafin.de, in Deutschland
gebilligt. Die BaFin nahm die Billigung dieses Prospekts nach Abschluss einer
Vollstandigkeitsprifung des Prospekts, einschliel3lich einer Prifung der Kohérenz und
Verstandlichkeit im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist (die
,Prospektverordnung“), vor. Die BaFin hat den Prospekt nach Osterreich an die
Finanzmarktaufsichtsbehdrde gemaf Artikel 25 der Prospektverordnung naotifiziert.

Die Zusammenfassung (die ,Zusammenfassung®) ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu
verstehen. Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf
Prufung des gesamten Prospekts stitzen. Anleger kdnnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder
teilweise verlieren. Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen,
die die Zusammenfassung (einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen selbiger) vorgelegt haben,
und dies auch nur in dem Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen dieses Prospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder inkohérent ist oder wenn sie die
in Verbindung mit den anderen Teilen dieses Prospekts wesentlichen Angaben, die in Bezug auf
Anlagen in den betreffenden Wertpapieren fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen,
nicht enthalt.

Basisinformation Uber die Emittentin

1.2.1 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Angaben zur Emittentin

Die Emittentin ist die ForestFinance Capital GmbH, eine Gesellschaft mit beschréankter Haftung
(GmbH) mit Sitz in Bonn (LEI: 391200N29P28X0NMYWO04 ), eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Bonn unter HRB 20694. Fur die Emittentin ist das Recht der Bundesrepublik
Deutschland geltendes Recht.

Hauptgeschaftsbereiche der Emittentin

Die Hauptgeschéftsbereiche der Emittentin sind seit Dezember 2019 die Entwicklung, der Betrieb
und der Vertrieb von nachhaltigen Wald- und Agroforstprojekten und Produkten sowie diesem
Zweck dienende FinanzierungsmalRnahmen jeglicher Art. Die Gesellschaft kann andere
Unternehmen gleicher oder verwandter Art griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen.
Insbesondere hat die Emittentin gemeinsam mit der ForestFinance-Gruppe zur Vorbereitung der
Emission der Schuldverschreibungen Projekte zur Errichtung und dem Betrieb von
Karbonisierungsanlagen zur Herstellung von Bio-Holzkohle aus nachwachsenden Rohstoffen in
Eberswalde, Deutschland, Kolumbien und Panama, der Produktion von Bio-Mandeln, Bio-Datteln
und Bio-Oliven auf Grundlage der entsprechenden Pflanzungen und Bewirtschaftungen in
Marokko, des weiteren Ausbaus der Geschéftstatigkeit der the nu company GmbH im Bereich
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der Entwicklung und des Vertriebs funktionaler Lebensmittel (insbesondere Entwicklung und
Herstellung heimkompostierbarer Verpackungen fiir flissige Medien) und schlief3lich die
Bewirtschaftung von Kakao- und Mischwaldflachen in Panama entwickelt. Die Projekte sollen sich
dabei auf die gesamte Wertschopfungskette eines Wald- und Agroforstprojekts von der
Grundstuicksakquisition, Uber die Projektentwicklung und die Umsetzung der Aufforstung und
Bewirtschaftung bis hin zur Vermarktung der Projekte, wobei in allen Phasen externe Dienstleister
hinzugezogen werden, erstrecken. Die Emittentin beschéftigt derzeit keine Arbeitnehmer.

In ihrem seit Dezember 2019 bestehenden Unternehmensgegenstand war die Emittentin zuvor
nicht tatig. Insbesondere hat sie bislang selbst keine vergleichbaren Projekte umgesetzt, wie sie
zuvor beschrieben worden sind. Insofern hat sie seit Dezember 2019 lediglich vorbereitende
Tatigkeiten erbracht. Mit der Emission der Schuldverschreibungen und der Investition des
Emissionserloses in die in diesem Prospekt beschriebenen Projekte beginnt die Emittentin
erstmals, ihren Unternehmensgegenstand vollstandig umzusetzen und von ihr vorbereitete
Projekte tatsachlich zu errichten und zu betreiben. Vor der Anderung ihres
Unternehmensgegenstandes war die Emittentin innerhalb der ForestFinance-Gruppe fiir die
Ubernahme von Beteiligungen an Personen- und Kapitalgesellschaften zustzndig. Diese
bisherige Zustandigkeit, die die Emittentin zuletzt nur noch in geringem Umfang ausgetibt hat,
hat sie im Zuge der Anderung ihres Unternehmensgegenstandes aufgegeben und die letzte von
ihr gehaltene Beteiligung im Jahr 2019 verauf3ert.

Hauptanteilseigner der Emittentin, einschliel3lich Angabe, ob an ihr unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen und wer die
Beteiligungen halt bzw. die Beherrschung ausibt

Hauptanteilseigner der Emittentin sind zu 70 % die Forest Finance Service GmbH mit Sitz in Bonn
und zu jeweils 15 % Frau Christiane Pindur und Herr Bernhard Engl. Der Gesellschafter Bernhard
Engl ist zugleich alleiniger und stets einzelvertretungsberechtigter Geschaftsfihrer der Emittentin.
An der Forest Finance Service GmbH als Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin ist Herr Harry
Assenmacher zu 48 % am Stammkapital und zu 58 % an den Stimmrechten beteiligt. Er Gibt damit
einen beherrschenden Einfluss auf die Forest Finance Service GmbH aus, welche wiederum
einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin hat.

Hauptgeschaftsfuhrer

Herr Bernhard Engl ist alleiniger und stets einzelvertretungsberechtigter Geschaftsfuhrer der
Emittentin.

Abschlussprifer

Die FMP Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Brihler Stral3e 7, 53119 Bonn,
Deutschland, hat die Jahresabschliisse der Gesellschaft fur die Geschaftsjahre 2018 und 2019
geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die FMP

Treuhand GmbH  Wirtschaftsprufungsgesellschaft  ist  Mitglied der  Deutschen
Wirtschaftspriferkammer.

1.2.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tUber die Emittentin?

Die nachstehenden ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften Jahresabschliissen
der Emittentin zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2019 entnommen bzw. daraus
abgeleitet, die gemaR deutschen handelsrechtlichen Vorschriften fur Jahresabschlisse
aufgestellt worden sind:

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin

01.01 bis 01.01. bis
31.12.2018 31.12.2019
Jahresfehlbetrag in Euro (geprift) -1.562,90 -2.861,16

Auswahlte Bilanzdaten der Emittentin

31.12.2018 31.12.2019
Nettofinanzverbindlichkeiten® in Euro (ungepruft 720.839,21 486.889,35
— aus dem jeweiligen gepruften HGB-
Jahresabschluss abgeleitet)
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1 Sonstige Verbindlichkeiten plus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen abziiglich
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

Ausgewahlte Daten zur Kapitalflussrechnung der Emittentin

2018 2019
Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit in -2.800 -3.624
Euro (gepriift)
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeiten in 571.249 -246.441
Euro (geprift)
Cashflow aus der Investitionstatigkeiten in Euro -569.214 246.529
(gepruft)

1.2.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind?
Risiken im Zusammenhang mit der Finanzierungsstruktur der Emittentin

Die Emittentin verfiigt neben dem Emissionserlds aus den Schuldverschreibungen tber
keine anderen Finanzierungsmittel fiur die beabsichtigten Projekte und ihre
Eigenkapitalausstattung reicht nicht aus, um Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen
gegeniber den Anleiheglaubigern nachkommen zu kénnen.

Aufgrund des in den Anleihebedingungen vereinbarten Rangriicktritts werden Anspriiche
der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen nur nachrangig befriedigt mit dem
Risiko eines Totalverlustes der Anleiheglaubiger.

Risiken im Zusammenhang mit den geplanten Projekten und der Geschéftstatigkeit der
Emittentin

Die geplante Verwendung des Emissionserldses unterliegt einem Fehlinvestitionsrisiko.
Die Verwendung des Emissionserldses unterliegt einem Blindpool-Risiko.

Die mit dem Emissionserlés der Schuldverschreibungen beabsichtigten Investitionen
befinden sich allesamt noch in einem Projektstadium. Nicht fir alle Projekte hat die
Emittentin verbindliche Vertrage zu deren tatsachlichen Realisierung bereits
abgeschlossen.

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen héangt auch von der Fahigkeit der
Emittentin ab, die Flachen zur Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte von Bio-Mandeln,
Bio-Oliven und Bio-Datteln in Marokko am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen
Zu einem angemessenen Preis rechtzeitig verauf3ern zu kdnnen.

Es besteht das Risiko, dass der Bau der geplanten Karbonisierungsanlagen mangelhaft
erfolgt und hierdurch der Emittentin zusatzliche Kosten entstehen oder es zu
Verzdgerungen kommt.

Mit Aufforstungsprojekten zur Produktion von Bio-Mandeln, Bio-Datteln und Bio-Oliven
sind eine Vielzahl natirlicher Risiken verbunden, wie z.B. Schadlings- oder Pilzbefall,
Stirme, Dirren und Wassermangel, Uberschwemmungen, sonstige schlechten
Witterungsbedingungen, Verschlechterung der Bodenqualitat und Feuer.

Der Betrieb von Karbonisierungsanlagen unterliegt dem Rohstoffrisiko, dass der Rohstoff
Holz nicht in ausreichender Menge regelmaflig fur den kontinuierlichen Betriebsablauf
der Karbonisierungsanlagen zur Verfigung gestellt werden kann und es zu
Produktionsunterbrechungen- oder ausfallen kommt.

Die Emittentin ist bei der Umsetzung der Projekte von der Zuverlassigkeit ihrer
Vertragspartner abhangig.

Die Emittentin ist von Transport- und Logistikunternehmen abhéangig.
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1.3 Basisinformation Uber die Wertpapiere
1.3.1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Art, Gattung und ISIN der angebotenen Wertpapiere

Bei den Wertpapieren (International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA3E46B7;
Wertpapierkennnummer (WKN): A3E46B ) handelt es sich um nachrangige, festverzinsliche
Inhaberschuldverschreibungen. Der Nennwert jeder Schuldverschreibung betragt € 1.000,00.

Waéhrung, Stickelung, Nennwert, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit der
Wertpapiere

Die Wahrung der Wertpapieremission ist Euro/€. Die Emittentin begibt bis zu 25.000
Inhaberschuldverschreibungen im Nennbetrag von je € 1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von bis
zu € 25.000.000,00. Die Emission kann auch zu einem geringeren Betrag erfolgen, wenn keine
Vollplatzierung erreicht werden kann. Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit bis zum
30. November 2030.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen verbriefen das Recht auf Zahlung der jahrlich zu zahlenden Zinsen
sowie die Ruckzahlung des Nennbetrages der Schuldverschreibungen zum Laufzeitende.

Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger oder durch
die Emittentin ist frlhestens zum Ablauf der Mindestvertragsdauer von 6 Jahren zum
1. Dezember 2026 moglich, nachfolgend jeweils zum Ablauf des 1. Dezember eines jeden
Jahres. Die Kiundigungsfrist betragt ein Jahr. Zudem ist jeder Anleiheglaubiger berechtigt, die
Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kindigen.

Rangordnung

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Anleiheglaubiger treten mit ihren Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen auf Rickzahlung des Nominalbetrages und auf Zinszahlung dergestalt
im Rang hinter die in § 39 Abs. 1 Nr. 1-5 Insolvenzordnung bezeichneten Forderungen aller
bestehenden und kinftigen Glaubiger der Emittentin zurtick, dass sie erst nach Befriedigung
samtlicher Glaubiger der Emittentin und, soweit ein Liquidationstiberschuss oder ein die
sonstigen Verbindlichkeiten Ubersteigendes Vermdgen der Emittentin hierfir zur Verfiigung steht,
nur zugleich mit, im Rang jedoch vor den Einlageriickgewahransprichen der Gesellschafter der
Emittentin  Erflllung ihrer Anspriche verlangen kann. Der Nachrang gilt auch im
Insolvenzverfahren.

Beschrankungen

Soweit bis zum 31. Dezember 2020 nicht mindestens € 7.500.000,00 (in Worten: Euro sieben
Millionen funfhunderttausend) der Schuldverschreibungen platziert worden sind, hat die
Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungen ordentlich zu kiindigen. Das Kiindigungsrecht
kann nur fir die gezeichneten Schuldverschreibungen insgesamt ausgelibt werden. Die
Kindigungsfrist betragt vier Wochen zum Monatsende.

Der Emittentin steht im Falle des Eintritts eines Steuerereignisses, das sie zur Zahlung
zusatzlicher Betrage im Sinne der Anleihebedingungen verpflichtet, das Recht zu, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen und zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener
Zinsen zuriickzuzahlen.

Zinssatz

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 1. Dezember 2020 (einschliel3lich) (der
"Begebungstag") bis zum 1. Dezember 2030 (ausschliel3lich) bezogen auf ihren Nennbetrag
jahrlich mit nominal 5,1 % p.a. fest verzinst. Die Zinsen sind jeweils nachtraglich am 1. Dezember
eines Jahres zur Zahlung fallig.

Ruckzahlungsverfahren

Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am 1. Dezember 2030 (,Falligkeitstermin®) zu
100 % des Nennbetrags von € 1.000,00 je Schuldverschreibung zuriickzahlen. Fir die
Ruckzahlung gilt kein besonderes Verfahren. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt,
vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften, Uber die KAS BANK N.V. — German Branch (die ,Zahlstelle® bzw. ,Hauptzahlstelle*
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oder ,KAS BANK®) zur Weiterleitung an Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
(,Clearstream®), oder nach deren Weisung zur Gutschrift fiir die jeweiligen Kontoinhaber.

1.3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbdrse (Quotation Board, Segment fur Green Bonds), der kein regulierter Markt im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Mérkte fir Finanzinstrumente ist, ist beabsichtigt und wird voraussichtlich am 1. Dezember
2020 erfolgen.

1.3.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

e Es bestehen Kurs- und Zinsrisiken fir den Teil des Emissionserldses, der zundchst nicht
in Projekte investiert wird, sondern voribergehend in nachhaltigen Kapitalanlagen
angelegt wird.

e Bis zur Begebung der Schuldverschreibungen existiert fir diese kein Markt und es
besteht — auch angesichts des geringen angestrebten Volumens — keine Gewahr, dass
ein liquider Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entstehen wird, oder, sofern
er entsteht, fortbestehen wird.

e Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sinken, sollte sich die tatsachliche oder
erwartete Kreditwirdigkeit der Emittentin verschlechtern oder das Verlustrisiko der
Schuldverschreibungen erhéhen.

e Es gibt keine Beschrankung fir die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig
aufnehmen darf und im Falle einer Insolvenz der Emittentin kdnnte es mangels fehlender
Besicherung bzw. Einlagensicherung zu einem Totalverlust bei den Anleiheglaubigern
kommen.

1.4 Basisinformation Uber das dffentliche Angebot von Wertpapieren
1.4.1 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Emittentin bietet bis zu € 25 Mio. mit 5,1 % p.a. festverzinsliche und auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen  mit  einem  Nennbetrag von jeweils € 1.000,00 (die
.Schuldverschreibungen”) zum Erwerb an (das ,Angebot”), die am 1. Dezember 2030 zur
Riickzahlung fallig sind. Das Angebot besteht aus einem ,Offentlichen Angebot” der Emittentin
in Deutschland und Osterreich, das sich aus folgenden Bestandteilen zusammensetzt:

e Uber die Zeichnungsfunktionalitat Direct Place der Deutsche Bdrse AG im Handelssystem
XETRA oder einem an dessen Stelle getretenen Handelssystem fir die Sammlung und
Abwicklung von Zeichnungsauftradgen (die ,Zeichnungsfunktionalitat“) (das ,Borsliche
Angebot);

e Uber die Internetseite der Emittentin unter wwwforestfinance-capital.com. (das
.ForestFinance-Zeichnungsangebot®);

e (ber die Annahme von Erwerbsangeboten im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse
nach Aufnahme des Handels der Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen durch
die Emittentin (iber einen Finanzintermediar als Finanzkommissionarin (,Offentlicher
Abverkauf*).

AuRerhalb Deutschlands und Osterreichs erfolgt kein éffentliches Angebot.
Zeitplan

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Zeichnungsantrage gestellt werden kdnnen, beginnt
(jeweils vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung) am 12. Oktober 2020 und endet am
8. Oktober 2021 (um 12:00 Uhr MEZ) fur Zeichnungen im Rahmen des ForestFinance-
Zeichnungsangebots. Fir Zeichnungen im Rahmen des Bodrslichen Angebots Uber die
Zeichnungsfunktionalitdt Direct Place der Deutsche Bdrse AG beginnt der Angebotszeitraum
(vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung oder Verlangerung) am 9. November 2020 und endet
am 30. November 2020 (um 12:00 Uhr MEZ). Fiur Zeichnungsantrdge im Rahmen des
Offentlichen Abverkaufs endet der Angebotszeitraum am 8. Oktober 2021 (um 12:00 Uhr MEZ).

Anderung des Angebotszeitraums

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, im Rahmen der zwélfmonatigen Gdltigkeitsdauer des
Prospekts den Angebotszeitraum fur das Offentliche Angebot zu verkirzen, das
Angebotsvolumen zu kiirzen sowie einzelne Zeichnungen zu kirzen oder zurickzuweisen. Im
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Fall der Kurzung von Zeichnungen wird gegebenenfalls der zu viel gezahlte Einlagebetrag
unverziglich durch Uberweisung auf das Konto des jeweiligen Zeichners erstattet. Darliber
hinaus kann die Emittentin auch einzelne Zeichnungswege vorzeitig beenden.

1.4.2 Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?
Grunde fur das Angebot, Zweckbestimmung der Erlése und geschéatzte Nettoerlése
Grund fur das Angebot ist die Beschaffung von Fremdkapital fiir die Emittentin.

Die Emittentin beabsichtigt, den Netto-Emissionserlés in Hohe von voraussichtlich ca.
€ 24.075.000,00 (nach Abzug der mit der Emission im Zusammenhang stehenden Kosten in
Hoéhe von rund € 925.000,00) wie folgt zu verwenden:

e Errichtung und Betrieb einer Karbonisierungsanlage in Eberswalde, Brandenburg, mittels
eines Gesellschafterdarlehens (Laufzeit: 5 Jahre) an die carbonauten GmbH (ca.
€ 1.500.000,00),

e Errichtung und Betrieb einer Karbonisierungsanlage in Puerto Carrefio, Region Vichada,
Kolumbien, im eigenen Namen (ca. € 5.521.150,00),

e Abschluss eines Bewirtschaftungsvertrages mit der marokkanischen Gesellschaft Desert
Timber Tafilalet SARL zur Produktion von Bio-Mandeln auf einer Flache von bis zu 130
Hektar (ha) in der Provinz Errachidia in der Region Dréa-Tafilalet im marokkanischen
Atlasgebirge (ca. € 3.200.000,00). Ab dem Jahr 2025 sollen auf weiteren Flachen von bis
zu ca. 400ha Bio-Oliven und Bio-Datteln produziert und die entsprechenden Pflanzen
erworben werden (ca. € 8.200.000,00),

e Gewahrung eines Gesellschafterdarlehens (Laufzeit: 4 Jahre) an die the nu company
GmbH, Dresden, zum weiteren Ausbau der Geschéftstatigkeit der the nu company GmbH
im Bereich der Entwicklung und des Vertriebs funktionaler pflanzlicher Lebensmittel,
insbesondere der Entwicklung und Herstellung einer heimkompostierbaren Verpackung
fur flissige Medien (pflanzlicher Proteindrink als neue Produktlinie (ca. € 2.000.000,00),

e Abschluss eines Bewirtschaftungsvertrages mit der panamaischen Gesellschaft Forest
Finance Panama S.A. zur Bewirtschaftung und spateren Verduf3erung von Kakao- und
Waldflachen in den Bocas del Torro und Darien in Panama (ca. € 3.100.000,00),

e Errichtung und Betrieb einer Karbonisierungsanlage in Panama, im eigenen Namen (ca.
€ 2.566.000,00).

Zu Beginn der Laufzeit der Schuldverschreibungen wird nicht der gesamte Emissionserlés in die
von der Emittentin geplanten Projekte investiert. Dies hangt zum einen damit zusammen, dass
Investitionskosten fur die Errichtung der Projekte und die sich nach der Errichtung
anschlieBenden laufenden Kosten nicht sofort in voller Hohe zur Zahlung fallig werden, sondern
vielmehr nach und nach Uber langere Zeitrdume zu entrichten sind. Zum anderen werden
insbesondere die Kosten fir den Erwerb und die Bewirtschaftung von bis zu 400 Hektar Bio-
Oliven und Bio-Datteln in Marokko friihestens ab dem Jahr 2025 zur Zahlung fallig. Die Emittentin
ist aus diesem Grund nach den Anleihebedingungen dazu berechtigt, den Teil des
Emissionserldses, der nach ihrer Einschatzung langer als 90 Tage nicht zur Investition in die
Projekte bendtigt wird, in nachhaltige Kapitalanlagen zu investieren. Darliber hinaus ist die
Emittentin berechtigt, einzelne Projekte auszutauschen und nicht weiter zu verfolgen und
stattdessen den Emissionserlds in andere Projekte im Rahmen ihres Gesellschaftszweckes zu
investieren.

Die Gesellschafterdarlehen an die carbonauten GmbH und an die the nu company GmbH werden
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zur Rickzahlung an die Emittentin féllig. Die
zuriick gezahlten Betrdge konnen im Rahmen der in diesem Prospekt vorgesehenen
Verwendung des Emissionserldses weiter verwendet werden, sodass die Gesamtsumme der fir
Investitionen in die von der Emittentin geplanten Projekte zur Verfiigung stehenden Betrage
oberhalb des bei einer vollstandigen Platzierung der Emittentin zuflieRenden Netto-
Emissionserldses liegen.

Zur Kontrolle des Emissionserléses bestellt die Emittentin einen Mittelverwendungskontrolleur.
Die Emittentin kann nur gemeinsam mit dem Mittelverwendungskontrolleur Uber den
Emissionserlds verfugen. Die Tatigkeit des Mittelverwendungskontrolleurs ist beschrankt auf die
Uberwachung der Verwendung des Emissionserldses im Rahmen der Investitionsphase des
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Emissionserldses nach diesem Wertpapierprospekt. Die Uberwachung und Freigabe von
Ertragen, die die Emittentin aus der Investition des Emissionserldses erzielt, ist dagegen nicht
Aufgabe des  Mittelverwendungskontrolleurs.  Mittelverwendungskontrolleur  fir  die
Schuldverschreibungen ist die TPG  Treuhand  Unternehmensberatung  GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stiftsgasse 11, 53111 Bonn. Der Mittelverwendungskontrolleur
pruft nach ndherer MalRRgabe des zwischen ihm und der Emittentin abgeschlossenen
Mittelverwendungskontrollvertrages, ob formal die vereinbarten Auszahlungsvoraussetzungen
erfillt sind. Es ist nicht seine Aufgabe, die Bonitat des Zahlungsempfangers und/oder die
wirtschaftliche Vorteilhaftigkeit der Verfligungen zu prfen.

Die Emittentin tGberpruft laufend weitere Projekte, die in ihr Portfolio passen. Diese Projekte
bewegen sich entlang der gesamten Wertschdpfungskette von Agroforstsystemen. Sollte sich
herausstellen, dass eines oder mehrere der vorstehenden Projekte aus welchem Grund auch
immer nicht oder nicht wirtschaftlich errichtet und durchgefiihrt werden kann, ist die Emittentin
berechtigt, den Emissionserldos auch fir andere Zwecke im Rahmen ihres
Geschaftsgegenstandes zu verwenden. Auch in diesem Fall unterliegt die Verwendung des
Emissionserloses der Kontrolle durch den Mittelverwendungskontrolleur. Zudem wird die
Emittentin eine Investition des Emissionserléses in andere als die in diesem Prospekt konkret
beschriebenen Projekte den Anleiheglaubigern wahrend der Gliltigkeitsdauer des Prospektes
durch einen Nachtrag zum Prospekt bekannt machen.

Ubernahmevertrag
Nicht anwendbar. Es besteht kein Ubernahmevertrag mit einem Institut.
Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Herr Bernhard Engl hat als Gesellschafter und alleiniger Geschéftsfihrer der Gesellschaft ein
eigenes Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots.

Die Small & Mid Cap Investmentbank AG, Geschéftsanschrift: Barer Stra3e 7, 80333 Minchen,
(sowie - geplant - die Deutsche Borse AG) steht im Zusammenhang mit dem Bérslichen Angebot
und der Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Emittentin. Unter anderem Ubernimmt
die Small & Mid Cap Investmentbank AG die Funktion als Zeichnungsinitiator und unterzeichnet
dementsprechend fir die Emittentin den Zeichnungsinitiatorenvertrag zur Nutzung des
Zeichnungstools DirectPlace der Deutschen Borse AG im Rahmen des Borslichen Angebots. Bei
erfolgreicher Durchflihrung des Angebots erhélt die Small & Mid Cap Investment Bank AG eine
Vergutung, deren Hohe in Teilen von der HOhe des platzierten Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen im Rahmen des Borslichen Angebots abhéangt. Insofern hat die Small &
Mid Cap Investment Bank AG auch ein eigenes wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen
Durchfuhrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Die TPG Treuhand Unternehmensberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft steht als
Mittelverwendungskontrolleurin in einem vertraglichen Verhéltnis mit der Emittentin. Fir die
Tatigkeit als Mittelverwendungskontrolleurin erhalt die TPG Treuhand Unternehmensberatung
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft eine einmalige pauschale Vergutung von € 9.000,00
(netto), die mit Abschluss des Vertrages féllig ist. Des Weiteren erhalt die
Mittelverwendungskontrolleurin eine jahrliche Vergutung in Hohe von € 7.000,00 netto. Die TPG
Treuhand Unternehmensberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat insofern ein
wirtschaftliches Interesse an der Durchfihrung des Angebots, aus dem sich ein madglicher
Interessenkonflikt  ergeben kann. Der Gesellschafterkreis der TPG  Treuhand
Unternehmensberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist zum Teil identisch mit dem
Gesellschafterkreis der TPG Treuhand Klein, Zeidler & Partner mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, die die Emittentin in steuerlichen
und Fragen der Erstellung der Jahresabschliisse beréat. Insofern nehmen die Personen, die
zugleich Gesellschafter der TPG Treuhand Unternehmensberatung GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft einerseits sowie Partner (Gesellschafter) der TPG Treuhand
Klein, Zeidler & Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft sind,
zumindest mittelbar eine Doppelfunktion wahr. Aus dieser Doppelfunktion kann sich ein méglicher
Interessenkonflikt ergeben.

Weitere Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw.
dem Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.
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2. Risikofaktoren

Anleger sollten vor der Entscheidung ber den Kauf von Schuldverschreibungen der ForestFinance
Capital GmbH (die ,Emittentin® bzw. die ,Gesellschaft® und zusammen mit ihrer
Mehrheitsgesellschafterin  Forest Finance Service GmbH sowie deren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften die ,ForestFinance-Gruppe®) die nachfolgenden fir die Gesellschaft
wesentlichen Risikofaktoren und die Ubrigen in diesem Prospekt (der ,Prospekt®) enthaltenen
Informationen sorgfaltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im folgenden beschriebenen Risiken, einzeln oder zusammen mit
anderen Umstanden, oder die Realisierung eines zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als
unwesentlich erachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und damit auf den Wert der Schuldverschreibungen oder die Fahigkeit der
Emittentin zu Zinszahlungen oder zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen auswirken. Auch
kénnen die in diesem Abschnitt dargestellten Risiken einzeln oder kumuliert in unterschiedlicher
Auspragung auftreten und demzufolge zu unterschiedlichen Vermdgenseinbufen beim Anleger fuhren.

Basierend auf einer qualitativen Bewertung hat die Gesellschaft die im folgenden beschriebenen Risiken
in drei Kategorien eingeteilt. Zunachst werden in der ersten Kategorie (Abschnitt 2.1 — Risiken im
Zusammenhang mit der Finanzierungsstruktur der Emittentin) die sich aus der aktuellen
Finanzierungsstruktur der Emittentin und der Nachrangigkeit der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen ergebenden Risiken beschrieben. In der zweiten Kategorie (Abschnitt 2.2 -
Risiken im Zusammenhang mit den geplanten Projekten und der Geschéftstéatigkeit der Emittentin) geht
es um die Risiken, die sich aus der Investition des Emissionserldses aus den Schuldverschreibungen
aus den von der Emittentin geplanten und in diesem Prospekt beschriebenen Projekten ergeben kénnen
und damit um die Risiken aus der Geschaftstatigkeit der Emittentin. In der dritten Kategorie (Abschnitt
2.3 - Risiken mit Bezug auf die Wertpapiere) werden die wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit
der Beschaffenheit der Schuldverschreibungen und ihrer Handelbarkeit dargestellt. Die jeweils
dargestellten spezifischen Risiken sind diejenigen, die nach dem Kenntnisstand der Emittentin zum
Datum des Prospektes fur die Emittentin bzw. die Schuldverschreibungen wesentlich sind.

Die Risikofaktoren sind hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit zum Datum des Prospektes von der Emittentin
jeweils ausdrucklich als ,hoch*, ,mittel* oder ,gering® eingestuft worden, wobei die wesentlichsten und
als ,hoch® eingestuften Risiken jeweils zu Beginn eines Abschnitts genannt werden. Die Einstufungen
der einzelnen Risiken basieren sowohl auf der Einschatzung der Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
beschriebenen Risikos als auch auf den zu erwartenden Umfang der negativen Auswirkungen. Jeder
Anleger sollte sich dartiber bewusst sein, dass auch die Verwirklichung eines als ,gering® eingestuften
Risikos zu erheblichen negativen Folgen fir die Emittentin (z.B. Insolvenz) und damit fir den Anleger
fihren kann und zwar bis hin zum Totalverlust des von ihm investierten Kapitals.

2.1 Risiken im Zusammenhang mit der Finanzierungsstruktur der Emittentin

Die Emittentin verfigt neben dem Emissionserlés aus den Schuldverschreibungen Uber keine
anderen Finanzierungsmittel fur die beabsichtigten Projekte und ihre Eigenkapitalausstattung
reicht nicht aus, um Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern
nachkommen zu kdnnen.

Unternehmensgegenstand der Emittentin ist seit dem Dezember 2019 die Entwicklung, der Betrieb und
der Vertrieb von nachhaltigen Wald- und Agroforstprojekten und Produkten sowie diesem Zweck
dienende FinanzierungsmalRinahmen jeglicher Art. Zuvor war die Emittentin innerhalb der
ForestFinance-Gruppe fiir die Ubernahme von Beteiligungen an Personen- und Kapitalgesellschaften
zustandig. Diese bisherige Zustandigkeit, die die Emittentin zuletzt nur noch in geringem Umfang
ausgelibt hat, hat die Emittentin im Zuge der Anderung ihres Unternehmensgegenstandes aufgegeben
und die letzte von ihr gehaltene Beteiligung im Jahr 2019 verduRert. In ihrem jetzigen
Unternehmensgegenstand war die Emittentin bis zum Dezember 2019 nicht tatig. Insbesondere hat sie
bislang selbst keine Projekte umgesetzt, wie sie in diesem Prospekt beschrieben werden, sondern hat
insofern seit Dezember 2019 lediglich vorbereitende Tatigkeiten erbracht. Mit der Emission der
Schuldverschreibungen und der Investition des Emissionserldses in die in diesem Prospekt
beschriebenen Projekte beginnt die Emittentin erstmals, ihren Unternehmensgegenstand vollstéandig
umzusetzen und von ihr vorbereitete Projekte tatsachlich zu errichten und zu betreiben Unternehmen,
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die ihr Geschéaft auf- und ausbauen, unterliegen einer erheblichen Unsicherheit und Volatilitat. Die
zukunftige finanzielle Leistungsféhigkeit hangen von der Fahigkeit der Unternehmen ab, ihre
Geschéftsstrategien erfolgreich umzusetzen, einschliellich ihrer Strategie zur Entwicklung von
Geschéftsfeldern fir den Eintritt in und die Expansion in Zukunftsmaérkte. Es ist nicht sichergestellt, dass
die Emittentin ihre Geschéftsstrategie erfolgreich umsetzen kann und die Umsetzung dieser Strategie
zu ErtrAgen fuhrt, um Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern
nachkommen zu kénnen.

Das Stammkapital der Emittentin betragt lediglich € 25.000,00. Weiteres Eigenkapital existiert nicht. Die
Eigenkapitalausstattung der Emittentin gewahrleistet daher nicht, dass sie ihren Zinszahlungs- und
Ruckzahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern nachkommen kann.

Dariiber hinaus stehen der Emittentin derzeit auch keine noch nicht ausgeschépften Kreditlinien oder
sonstiges Fremdkapital zur Verfiigung, das neben dem Emissionserlos aus den Schuldverschreibungen
in die in diesem Prospekt beschriebenen Projekte investiert werden kdnnte. Die Emittentin beabsichtigt,
ihre Investitionen in die Projekte ausschlie3lich aus dem Emissionserlds der Schuldverschreibungen zu
bestreiten.

Sollte die Geschéaftsstrategie der Emittentin, die darin besteht, den Emissionserlés aus den
Schuldverschreibungen in bestimmte nationale und internationale Forst- und Agro-Forstprojekte zu
investieren und aus diesen Projekte Ertrdge zu generieren, nicht gemafR den Planungen der
Gesellschaft umgesetzt werden kdnnen, wirde dies das Geschéaftsmodell der Emittentin in Frage stellen
und erhebliche Umsatz- und Gewinneinbul3en bei der Emittentin zur Folge haben. Dies kdnnte bis hin
zu einer Insolvenz der Emittentin fihren und hétte einen Totalverlust der von den Anleiheglaubigern
investierten Gelder zur Folge. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt die Emittentin als hoch ein.

Aufgrund des in den Anleihebedingungen vereinbarten Rangricktritts werden Anspriche der
Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen nur nachrangig befriedigt mit dem Risiko
eines Totalverlustes der Anleiheglaubiger

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Anleiheglaubiger treten mit ihren Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen auf Ruckzahlung des Nominalbetrages und auf Zinszahlung dergestalt im Rang
hinter die in 8 39 Abs. 1 Nr. 1-5 Insolvenzordnung bezeichneten Forderungen aller bestehenden und
kunftigen Glaubiger der Emittentin zurlick, dass sie erst nach Befriedigung séamtlicher Glaubiger der
Emittentin und, soweit ein Liquidationsiberschuss oder ein die sonstigen Verbindlichkeiten
Ubersteigendes Vermdgen der Emittentin hierflr zur Verflgung steht, nur zugleich mit, im Rang jedoch
vor den Einlagertickgewéhransprichen der Gesellschafter der Emittentin Erfullung ihrer Anspriiche
verlangen kénnen. Der Nachrang gilt auch im Insolvenzverfahren. Das bedeutet, dass die Forderungen
der Anleiheglaubiger erst nach Befriedigung samtlicher Forderungen aller bestehenden und kinftigen
Glaubiger der Emittentin und nur dann bedient werden dirfen, wenn ein Liquidationstiberschuss oder
ein die sonstigen Verbindlichkeiten Ubersteigendes freies Vermdgen besteht. Hierdurch besteht bei
einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage der Emittentin die Gefahr, dass die Emittentin
aufgrund des Rangrucktritts nicht in der Lage ist, ihren Zinszahlungs- und Riickzahlungsverpflichtungen
gegenlber den Anleiheglaubigern nachzukommen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin hétte dies
einen Totalverlust der von den Anleiheglaubigern investierten Gelder zur Folge. Die Wesentlichkeit
dieses Risikos schétzt die Emittentin als hoch ein.

Es ist nicht sichergestellt, dass die Emittentin nachhaltig positive Umséatze erwirtschaftet und in
absehbarer Zeit profitabel wird. Es kénnen sich daher Risiken aufgrund von Abweichungen
zwischen der Unternehmensplanung und der tatsachlich eintretenden Geschéaftsentwicklung der
Emittentin ergeben.

Die Emittentin hat in den beiden vergangenen Geschaftsjahren keine Umsatzerlose erzielt, sondern
lediglich Zinsertrage in geringerem Umfang erwirtschaftet. Zudem war die Emittentin in ihrem erst seit
Dezember 2019 bestehenden Unternehmensgegenstand zuvor nicht tétig. Insbesondere hat sie bislang
selbst keine Projekte umgesetzt, wie sie in diesem Prospekt beschrieben werden, sondern insofern seit
Dezember 2019 lediglich vorbereitende Tatigkeiten erbracht. Mit der Emission der
Schuldverschreibungen und der Investition des Emissionserléses in die in diesem Prospekt
beschriebenen Projekte beginnt die Emittentin erstmals, ihren Unternehmensgegenstand vollstandig
umzusetzen und von ihr vorbereitete Projekte tatsachlich zu errichten und zu betreiben. Die Fahigkeit
der Emittentin, nachhaltig positive Umsétze zu erzielen, ist daher alleine von dem Erfolg der Projekte
abhangig, in die der Emissionserlés aus den Schuldverschreibungen investiert werden soll. Ob die in
9



Wertpapierprospekt
30. September 2020

der Planung der Emittentin getroffenen Annahmen und Schéatzungen, die sich in wesentlichen Teilen an
Erfahrungswerten aus vergleichbaren Projekten der ForestFinance-Gruppe sowie an dem bereits
erzielten Verhandlungsstand mit den Vertragspartnern der Emittentin orientieren, tatséchlich so
eintreten, ist ungewiss. Zudem verursacht die Geschéaftstatigkeit der Emittentin, insbesondere die
Investition und laufende Bewirtschaftung der Projekte, auch eine Vielzahl von Kosten. Bei einem
erheblichen Teil dieser Kosten handelt es sich um Fixkosten (z.B. Personalkosten, Energiekosten,
Materialkosten, Logistikkosten, Versicherungskosten). Sollte es der Emittentin daher nicht gelingen, die
von ihr fur die Projekte kalkulierten Kosten einzuhalten und/oder bleiben die Ertrédge aus den Projekten
hinter den Annahmen der Emittentin zuriick, kann dies erheblich geringere Einnahmen der Emittentin
aus den Projekten zur Folge haben. Dies kénnte dazu fiihren, dass der Emittentin nicht ausreichend
liquide Mittel zur Verfigung stehen, um ihren Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen gegentber den
Anleiheglaubigern vollstédndig nachkommen zu kénnen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt die
Emittentin als mittel ein.

Aus bestehenden Kreditverbindlichkeiten kénnen Risiken entstehen, insbesondere kdnnte die
Emittentin nicht in der Lage sein, die Kreditverbindlichkeiten bei Falligkeit zurtickzuzahlen.

Im Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2019 sind in der Bilanz Verbindlichkeiten
gegeniber der Amundi Asset Management S.A., Paris, in Héhe von € 500.000,00 ausgewiesen. Die
Verbindlichkeiten resultieren aus einem Darlehen, das die Emittentin am 12. November 2018 als
Darlehensnehmerin mit der Amundi Asset Management S.A. als Darlehensgeberin abgeschlossen hat
(das ,Amundi-Darlehen®). Das Amundi-Darlehen wird mit 1,5 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind am Ende
der Laufzeit des Amundi-Darlehens insgesamt zur Zahlung féllig. Am 19. November 2026 ist das
Amundi-Darlehen einschlie3lich der bis dahin aufgelaufenen Zinsen zur Rickzahlung fallig; der
Rickzahlungsbetrag einschlieBlich Zinsen betragt € 563.246,30. Das Amundi-Darlehen unterliegt
franzosischem Recht. Den Verbindlichkeiten aus dem Amundi-Darlehen gegenlber steht eine
Forderung der Emittentin in Héhe von ebenfalls € 500.000,00 gegeniiber der Forestera SCA, Séverac
d’Aveyron, Frankreich, die in der Bilanz der Emittentin unter der Position ,sonstige Ausleihungen®
ausgewiesen wird. Die Forderung resultiert aus einem Darlehen, das die Emittentin am 13. November
2018 als Darlehensgeberin mit der Forestera SCA als Darlehensnehmerin abgeschlossen hat (das
.<Forestera-Darlehen®). Das Forestera-Darlehen wird zum einen mit 1,5 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind
am Ende der Laufzeit des Forestera-Darlehens insgesamt zur Zahlung fallig. Zum anderen wird das
Forestera-Darlehen mit 0,5 % p.a. verzinst, die einmal jahrlich zur Zahlung fallig sind. Am 10. November
2026 ist das Forestera-Darlehen einschlie3lich der bis dahin aufgelaufenen Zinsen zur Riickzahlung
fallig; der an die Emittentin zurlickzuzahlende Betrag einschlieBlich Zinsen betragt € 563.246,29. Das
Forestera-Darlehen unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Emittentin beabsichtigt,
ihre Verbindlichkeiten aus dem Amundi-Darlehen mit den Mitteln zu begleichen, die ihr wenige Tage
zuvor aus der Tilgung des Forestera-Darlehens in gleicher Hohe zuflieRen sollen. Dementsprechend
sind die Laufzeiten der beiden Darlehen aufeinander abgestimmt. Sollte die Tilgung des Forestera-
Darlehens nicht rechtzeitig oder nicht in voller H6he erfolgen, kénnte dies die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus dem Amundi-Darlehen nachzukommen. Sollte die Emittentin
nicht in der Lage sein, ihren Verpflichtungen aus dem Amundi-Darlehen nachzukommen, kdnnte sie
gezwungen sein, zusatzliches Fremdkapital (wie z.B. weitere Kredite) in Anspruch zu nehmen, um das
Amundi-Darlehen tilgen zu kénnen. Dabei ist sie zum einen von der Gewahrung solchen Fremdkapitals
und zum anderen von den Zinssatzen und ihrer Entwicklung sowie den sonstigen Konditionen abhangig.
Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass es der Emittentin nicht gelingen kénnte, neues
Fremdkapital (z.B. durch Bankkredit) zu erhalten oder ihr Fremdkapital nur zu wirtschaftlich unglnstigen
Konditionen gewéhrt wird. Zudem muisste die Emittentin selbst im Falle der Gewahrung neuen
Fremdkapitals auch in Zukunft einen betrachtlichen Teil ihrer Mittel fir Zins- und Tilgungsleistungen fir
Fremdkapital aufwenden. Diese Mittel stiinden somit nicht fur die Erfullung ihrer Verpflichtungen
gegeniber den Anleiheglaubigern zur Verfiigung. In letzter Konsequenz koénnte die vorstehend
dargestellte Situation zu einer Insolvenz der Emittentin fihren. Im Fall der Insolvenz kann nicht
ausgeschlossen werden, dass den Anleiheglaubigern insbesondere aufgrund der Nachrangigkeit ihrer
Forderungen keine Vermogenswerte der Emittentin zur Verfigung stehen und sie daher nur geringe
und gegebenenfalls keine Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten. Die Wesentlichkeit dieses Risikos
schatzt die Emittentin als mittel ein.
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2.2 Risiken im Zusammenhang mit den geplanten Projekten und der

Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die geplante Verwendung des Emissionserloses unterliegt einem Fehlinvestitionsrisiko.

Die Emittentin beabsichtigt, den Emissionserldés aus den Schuldverschreibungen zur Finanzierung
verschiedener Projekte zu verwenden. Im Einzelnen soll aus dem Emissionserlés die Errichtung von
insgesamt drei Karbonisierungsanlagen zur Erzeugung von Bio-Holzkohle in Eberswalde, Brandenburg,
Kolumbien und Panama, die Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte von Bio-Mandeln, Bio-Oliven und
Bio-Datteln in Marokko, die Finanzierung des weiteren Geschaftsausbaus der the nu company GmbH
insbesondere bei der Entwicklung und Herstellung einer heimkompostierbaren Verpackung fur flissige
Medien sowie schlieBlich die Bewirtschaftung von Kakao- und Mischwaldflachen in Panama
(gemeinsam die ,Projekte”) finanziert werden. Risiken ergeben sich fiir die Anleiheglaubiger daraus,
dass selbst bei Beachtung aller relevanten Kriterien sowie Marktstrategien und —analysen sich die
Erwartungen und Annahmen, die den betreffenden Investitionen zugrunde liegen, nicht erfillen kénnen.
Ebenso kdnnen Fehleinschatzungen der Geschaftsfihrung die Investitionen negativ beeinflussen.
Insbesondere kénnen die Kosten fiir die Errichtung und den laufenden Betrieb der Projekte im Einzelfall
oder insgesamt hoher als geplant ausfallen. Dartber hinaus kann die Abnahme der mit den Projekten
produzierten Produkte (Bio-Holzkohle in den Karbonisierungsanlagen, Bio-Mandeln, Bio-Datteln und
Bio-Oliven in Marokko, heimkompostierbare Verpackung fur flissige Medien sowie Kakao und
Mischwald in Panama) nicht in dem Umfang und/oder nicht zu den von der Emittentin geplanten
Konditionen durch Vertragspartner erfolgen. Zudem kdnnen notwendige behérdliche Genehmigungen
nicht, verzdgert oder nur mit Auflagen erteilt werden, sodass die Projekte nicht, verspatet oder anders
als geplant durchgefihrt werden kénnen.

Verzdgerungen bei der Inbetriebnahme der Projekte, erhéhte Kosten und/oder niedrigere Ertréage aus
den Projekten kénnen — insbesondere wenn sich diese Punkte bei grof3volumigen Projekten wie dem
Projekt in Marokko mit beabsichtigten Investitionen tGber mehrere Jahre von € 11,41 Mio. oder bei
mehreren Projekten realisieren - zu erheblichen Einnahmeausféllen bei der Emittentin fihren. Als Folge
kénnten der Emittentin nicht genlgend liquide Mittel zur Verfigung stehen, um ihren Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern nachkommen zu kodnnen. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die Emittentin als hoch ein.

Die Verwendung des Emissionserléses unterliegt einem Blindpool-Risiko.

Neben der Investition des Emissionserléses in die Projekte ist die Emittentin berechtigt, den
Emissionserlds aus den Schuldverschreibungen auch in andere als die in diesem Prospekt
beschriebene Projekte zu investieren. Insoweit besteht daher ein Blindpool-Risiko im Hinblick auf die
geplante Verwendung des Emissionserldses. Darunter ist eine Anlageform zu verstehen, bei der
einzelne Investitionsvorhaben und deren Einzelheiten — bei der Emittentin die Projekte, in die der
Emissionserl6s investiert werden soll — zum Zeitpunkt der Zeichnung des Anlegers noch nicht mit
Sicherheit feststehen. Zwar soll nach den Planungen der Emittentin der Emissionserlés vorrangig in die
in diesem Prospekt beschriebenen Projekte investiert werden, jedoch kann nicht ausgeschlossenen
werden, dass einzelne oder mehrere der Projekte nicht realisiert werden kénnen. Die Emittentin prift
daher fortlaufend auch weitere Investitionsmoglichkeiten. Aus diesem Grund kann die konkrete
Mittelverwendung nur zum Teil aufgezeigt und auch nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Eine
Investition in die Emittentin hat daher zum Teil einen sog. Blind-Pool-Charakter. Auch haben die Anleger
keinen Einfluss darauf, wie die Emittentin den Emissionserlds verwenden wird und ob die Verwendung
des Emissionserloses einen positiven Einfluss auf die Entwicklung der Emittentin nehmen wird. Die
Investition in andere als in diesem Prospekt beschriebene Projekte kdénnte nur zu ungunstigeren
Konditionen und héheren Kosten mdglich sein. Zudem kdnnte die Ertragskraft solcher anderen Projekte
geringer als die Ertragskraft der in diesem Prospekt beschriebenen Projekte sein. Hohere Kosten
und/oder niedrigere Ertrdge aus anderen als in diesem Prospekt beschriebenen Projekten kdnnten zu
Einnahmeausféllen bei der Emittentin fuhren und die Ertragserwartungen der Emittentin kdnnten
hierdurch hinter ihren Planungen zurlckbleiben. Als Folge kénnten der Emittentin nicht geniigend
liquide Mittel zur Verfigung stehen, um ihren Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen gegentiber den
Anleiheglaubigern nachkommen zu kdnnen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt die Emittentin
als hoch ein.
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Die mit dem Emissionserlds der Schuldverschreibungen beabsichtigten Investitionen befinden
sich allesamt noch in einem Projektstadium. Nicht fur alle Projekte hat die Emittentin
verbindliche Vertrage zu deren tatsachlichen Realisierung bereits abgeschlossen.

Die Projekte, in die der Emissionserlds aus den Schuldverschreibungen investiert werden soll, sind
allesamt noch nicht realisiert. Weder sind die geplanten Karbonisierungsanlagen in Eberswalde
(Brandenburg), Kolumbien und Panama bereits errichtet noch sind Bio-Mandeln, Bio-Oliven und Bio-
Datteln in Marokko gepflanzt worden. Ebenso hat die Emittentin derzeit noch keinen Zugriff auf die fur
die Realisierung des Projekts zur Errichtung einer Karbonisierungsanlage in Kolumbien bendtigten
Flachen. Soweit die Emittentin fir die Realisierung der Projekte notwendige Vertrdge noch nicht
abgeschlossen hat, befindet sie sich jedoch mit den fir die Durchfiihrung der Projekte benétigten
Vertragspartner in weit fortgeschrittenen Gespréachen, in denen insbesondere bereits Einigkeit
hinsichtlich der wirtschaftlichen Konditionen erzielt werden konnte. Gleiches gilt fir die fir die
Karbonisierungsanlage in Kolumbien benétigten Flachen. Insoweit wurden bislang entsprechende
Vertragsentwirfe ausgetauscht und verhandelt. Es kann derzeit jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einzelne der zur Umsetzung der Projekte benétigten Vertrdge (wie z.B. Pacht- und
Bewirtschaftungsvertrage, Liefer- und Abnahmevereinbarungen zu benétigten Rohstoffen und fertigen
Produkten, Ernteankaufsvertrage) nicht oder nur zu aus Sicht der Emittentin ungiinstigeren Konditionen
abgeschlossen werden konnen. Dies kann einzelne oder mehrere Projekte betreffen. Ob und zu
welchen Konditionen die Projekte tatsachlich umgesetzt werden kdnnen, steht daher zum Datum dieses
Wertpapierprospektes noch nicht verbindlich und auf gesicherter vertraglicher Grundlage fest. Sollte es
der Emittentin nicht gelingen, die notwendigen Vertrage abzuschlielen oder sollte dies nur zu
ungunstigeren als in der Planung der Emittentin beriicksichtigten Konditionen méglich sein, kénnte dies
dazu fuhren, dass einzelne oder mehrere der geplanten Projekte nicht oder nur zu fir die Emittentin
ungunstigeren Konditionen umgesetzt werden kénnen. In diesem Fall wirden der Emittentin keine oder
nur geringe Ertrage aus einzelnen oder mehreren Projekten zuflieBen. Dementsprechend stiinden der
Emittentin auch weniger liquide Mittel zur Verflgung, um ihren Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen
gegeniiber den Anleiheglaubigern nachzukommen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die
Emittentin als hoch ein.

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen hangt auch von der Fahigkeit der Emittentin ab,
die Flachen zur Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte von Bio-Mandeln, Bio-Oliven und Bio-
Datteln in Marokko am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu einem angemessenen
Preis rechtzeitig verauf3ern zu kénnen.

Die Emittentin beabsichtigt, einen Teil des Emissionserldses in Héhe von ca. € 11,41 Mio. Uber einen
Zeitraum von mehreren Jahren fur die Aufforstung bzw. die Bewirtschaftung von Mandel- und
Olivenbaumen sowie Dattelpalmen in der Provinz Errachidia in der Region Draa-Tafilalet im
marokkanischen Atlasgebirge zu verwenden. Die Emittentin plant mit den Projekten produktive Mandel-
und Olivenbdume sowie Dattelpalmen heranzuziehen, die kommerziell vermarktbare Ernten und
Verkaufserlose erzielen. Die Emittentin hat hierzu zum einen einen Vertrag tber Anbauflachen im
Umfang von bis zu 130 Hektar Land in Marokko fur den Anbau von Bio-Mandeln geschlossen.
Vertragspartner ist die Desert Timber Tafilalet SARL, Marokko, eine Tochtergesellschaft der Forest
Finance Service GmbH. Die Vorbereitungen fir die Aufforstung sollen ab dem Mérz 2021 beginnen. Die
Pflanzung der Mandelbaume kann dann voraussichtlich im Jahr 2023 stattfinden. Sollte sich bis zur
Pflanzung der Mandelbaume herausstellen, dass unter den vorherrschenden Begebenheiten andere
Pflanzen besser fiur eine Bewirtschaftung geeignet sind, behalt sich die Emittentin vor, anstelle von
Mandelbdumen andere Pflanzen anzubauen. Fir die Aufforstung und Bewirtschaftung der Anbauflache
ist ein Betrag von € 3,21 Mio. vorgesehen. Zum anderen hat die Desert Timber Tafilalet SARL bereits
im Jahr 2018 mit der Bewirtschaftung von ca. 200 Hektar Land mit Bio-Oliven und 200 Hektar Land mit
Bio-Datteln in Marokko begonnen. Im Jahr 2025 hat die Emittentin die Moglichkeit, die dann voll
produktiven 400 Hektar Land mit Olivenbdumen und Dattelpalmen zu Ubernehmen. Fir den Erwerb
dieser Anbau-Flachen ist ein Betrag von € 8,2 Mio. vorgesehen. Die Ubernahme wird vertraglich
zwischen der Emittentin und der Forest Finance Service GmbH vereinbart. Die Emittentin tritt dann in
die bereits bestehende Vertragsbeziehung zwischen der Forest Finance Service GmbH und der Desert
Timber Tafilalet SARL ein. Die vorgenannten Anbauflachen sollen ab den jeweils genannten
Zeitpunkten Uber die gesamte Restlaufzeit der Schuldverschreibung bewirtschaftet werden. Zum Ende
der Laufzeit der Schuldverschreibungen sollen die insgesamt bis zu 530 Hektar Land mit produktiven
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Pflanzen wieder verauf3ert werden, um den VerduBerungserlds zur Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger nutzen zu kénnen. Gelingt es der Emittentin nicht
rechtzeitig zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen, die Anbauflachen fir die produktiven
Pflanzen zu einem angemessenen Preis, der Uber den Investitionskosten von € 11,41 Mio. liegt, zu
veraufRern oder kann von der Emittentin nur ein Teil der Anbauflachen verdul3ert werden, héatte dies
erhebliche Einnahmeausfalle der Emittentin zur Folge. Insbesondere wéare in diesem Fall nicht
gewdhrleistet, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen am Ende der Laufzeit vollstandig
zuriickzahlen kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schéatzt die Emittentin als hoch ein.

Es besteht das Risiko, dass der Bau der geplanten Karbonisierungsanlagen mangelhaft erfolgt
und hierdurch der Emittentin zusatzliche Kosten entstehen oder es zu Verzdégerungen kommt.

Die Emittentin beabsichtigt, den Emissionserlds der Schuldverschreibungen unter anderem fir die
Errichtung und den Betrieb von insgesamt drei Karbonisierungsanlagen zur Erzeugung von Bio-
Holzkohle in Eberswalde, Brandenburg, Kolumbien und Panama zu verwenden. Insgesamt soll fir die
Karbonisierungsanlagen ein Betrag von in Summe ca. € 9,6 Mio. aufgewendet werden. Hierbei kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die mit den Baumalinhahmen beauftragten Firmen mangelhaft
arbeiten. Sachmangel liegen vor, wenn zum Zeitpunkt der Abnahme der Karbonisierungsanlagen die
Bauausfihrung von der vertraglich vereinbarten Sollbeschaffenheit abweicht. Das Risiko von
Sachméngeln an der Bauleistung lasst sich aufgrund der individuellen Einzelfertigung und
Handwerksleistung nicht vermeiden. Um das Sachmangelrisiko handhaben zu kénnen, beauftragt die
Emittentin mit der Bauausfihrung die carbonauten GmbH als Generalunternehmer, der fur die gesamte
Bauausfiihrung bis zur funktionsfahigen und schlisselfertigen Erstellung der Karbonisierungsanlagen
verantwortlich ist. Fir die wahrend der Bauausfiihrung nicht beseitigten Mangel, die mit Abnahme der
Bauleistung dokumentiert oder erst nach der Abnahme innerhalb der Gewahrleistungsfrist sichtbar
werden, bestehen Gewahrleistungsanspriiche. Es besteht das Recht, vom Generalunternehmer die
Beseitigung aller Mangel zu verlangen. Nach einer angemessenen Frist zur Mangelbeseitigung und
erfolglosem Fristablauf besteht die Méglichkeit der Ersatzvornahme. Minderungsrechte kénnen unter
bestimmten Voraussetzungen ebenso geltend gemacht werden wie Schadensersatzanspriiche. Im
Streitfall kann die Durchsetzung der Gewahrleistungsrechte zeitaufwendig und kostenintensiv sein.
Zudem besteht ein Prozessrisiko. Diese Risiken kdénnen dazu fuhren, dass sich die Fertigstellung eines
Vorhabens und damit die Inbetriebnahme verzdgern. Dies kann die Ertragslage der Emittentin belasten.
Bei wesentlichen Sachméngeln ist eine Auseinandersetzung mit dem Generalunternehmer
unvermeidbar, wenn dieser die Mangelbeseitigung wegen Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit
verweigert und nur ein Minderungsrecht zugestehen will. Auch hier kann es zu zeit- und
kostenintensiven Streitigkeiten kommen. Insgesamt kann es daher zu einer verzégerten Inbetriebnahme
einer oder mehrerer der Karbonisierungsanlagen und damit einhergehend zu verzdgerten Einnahmen
aus den Anlagen bei der Emittentin kommen und der Emittentin kdnnen zusatzliche, nicht eingeplante
Kosten entstehen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die Emittentin als mittel ein.

Mit Aufforstungsprojekten zur Produktion von Bio-Mandeln, Bio-Datteln und Bio-Oliven sind
eine Vielzahl natirlicher Risiken verbunden

Mit Aufforstungsprojekten wie der Pflanzung und Bewirtschaftung von Bio-Mandeln, Bio-Datteln und
Bio-Oliven in Marokko einerseits wie auch der Bewirtschaftung von Kakao- und Mischwaldfléachen in
Panama andererseits sind diverse natlrliche Risiken verbunden. Zu nennen sind vor allem Schéadlings-
oder Pilzbefall, Stiirme, Dirren und Wassermangel, Uberschwemmungen, sonstige schlechten
Witterungsbedingungen, Verschlechterung der Bodenqualitat und Feuer. Diese Risiken kénnen zu einer
volligen oder teilweisen Zerstérung einzelner, mehrerer oder aller Aufforstungsprojekte fihren. Zudem
kénnen diese Risiken das Wachstum der Bio-Mandeln, Bio-Datteln und Bio-Oliven sowie der Kakao-
und Mischwaldflachen negativ beeinflussen und die geplanten Erntemengen, die geplanten
Erntezeitpunkte und die geplante Erntequalitat negativ beeintrachtigen. Ebenso kdnnen die genannten
Risiken dazu fiihren, dass die Aufforstungsprojekte gar nicht oder nicht zu dem geplanten Zeitpunkten
sowie nicht fir den von der Emittentin eingeplanten Preis verauRert werden kénnen. Insgesamt kann
die Verwirklichung der vorgenannten Risiken, insbesondere wenn sie auf groRe Projekte wie das Projekt
in Marokko mit einem Investitionsvolumen von € 11,41 Mio. oder mehrere Projekte zutreffen, dazu
fuhren, dass der Emittentin nicht die eingeplanten Ertrége aus ihrer Investition in die Projekte zuflief3en
und ihr damit weniger liquide Mittel zur Verfigung stehen, um den Zins- und
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Ruckzahlungsverpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern nachzukommen. Die Wesentlichkeit
dieses Risikos schatzt die Emittentin als mittel ein.

Der Betrieb von Karbonisierungsanlagen unterliegt Rohstoffrisiken.

Bio-Holzkohle wird aus dem Rohstoff Holz hergestellt. Wenn der Rohstoff Holz nicht in ausreichender
Menge regelméRig fur den kontinuierlichen Betriebsablauf der Karbonisierungsanlagen zur Verfligung
gestellt werden kann, kann es zu Produktionsausfallen und erhthten Betriebskosten kommen. Wenn
der angelieferte Rohstoff nicht gewissen Qualitaten (Stuckigkeit, Wassergehalt etc.) entspricht, kann
sich die Qualitat der Produktion der Bio-Holzkohle verringern, was zu geringeren Erlésen aus dem
Verkauf der Bio-Holzkohle fiihren kann. Diese Faktoren kdnnen bei der Emittentin zu Ertragseinbuf3en
fuhren. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schéatzt die Emittentin als gering ein.

Die Emittentin ist bei der Umsetzung der Projekte von der Zuverlassigkeit ihrer Vertragspartner
abhangig.

Fur die Umsetzung der von ihr geplanten Projekte bedarf die Emittentin einer Vielzahl von
Vertragspartnern. So hat die Emittentin beispielsweise fir die Errichtung und den Betrieb der
Karbonisierungsanlagen in Deutschland, Kolumbien und Panama einen Generalunternehmervertrag mit
der carbonauten GmbH abgeschlossen, der gleichzeitig auch die Abnahme der produzierten Bio-
Holzkohle beinhaltet. Fir die Bepflanzung und Bewirtschaftung der Flachen in Marokko zur Produktion
von Bio-Mandeln, Bio-Datteln und Bio-Oliven hat die Emittentin einen entsprechenden Vertrag mit der
marokkanischen Gesellschaft Desert Timber Tafilalet SARL abgeschlossen. Fir die Bewirtschaftung
der Kakao- und Waldflachen in Panama hat die Emittentin einen entsprechenden Vertrag mit der Forest
Finance Panama S.A. abgeschlossen. Fir den Erfolg der Projekte kommt es daher darauf an, dass die
Vertragspartner der Emittentin die in sie gesetzten Erwartungen erfullen und zuverlassige Arbeit
abliefern. Die Emittentin kann hierbei nicht ausschlieen, dass durch Fehler in der Personalplanung
ihrer Vertragspartner Arbeitskrafte in nicht ausreichender Anzahl und Qualifikation vorhanden sind, was
zu Verzdgerungen und moglicherweise Produktionsausfallen fihren kann. Darliber hinaus kann die
Geschéftsleitung der Vertragspartner der Emittentin vor Ort falsche Entscheidungen treffen, sich als
unzuverlassig erweisen oder sich gegenlber der Emittentin nicht vertragskonform verhalten
(Missmanagement). Ebenso kdnnen die fur die Produktion vorgesehenen Betriebsmittel nicht, nur
teilweise oder nur in nicht ausreichender Menge zur Verfiigung stehen. Insbesondere fiir den Betrieb
der Karbonisierungsanlagen ist ein ausreichender Stromanschluss notwendig und ein
Notstromaggregat ist vorzuhalten. Schliellich ist nicht auszuschliel3en, dass die fir die Produktion
notwendigen technischen Anlagen nicht ordnungsgemaR gewartet werden, sodass es zu
Produktionsunterbrechungen oder héheren Produktionskosten kommt.

Folgen der vorgenannten Faktoren kdnnen hohere Kosten und Produktionsunterbrechungen oder -
ausfalle sein. Zudem konnte die Emittentin dazu gezwungen sein, Vertrage mit Vertragspartner ggf.
sogar fristlos zu kiindigen und neue Vertrage mit anderen Vertragspartner abzuschlieRen. Es ist nicht
sichergestellt, dass entsprechend zuverlassige Vertragspartner gefunden werden kénnen und mit
diesen die notwendigen Vertrdge zu vergleichbaren Konditionen abgeschlossen werden kénnen.
Insgesamt kdnnte die Realisierung dieses Risikos dazu fuhren, dass der Emittentin nicht die geplanten
Ertréage aus ihrer Investition in die Projekte zuflie3en und ihr damit weniger liquide Mittel zur Verfigung
stehen, um den Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen gegentuber den Anleiheglaubigern
nachzukommen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schéatzt die Emittentin als mittel ein.

Die Emittentin ist von Transport- und Logistikunternehmen abhangig

Die Emittentin besitzt keine eigene Logistik. Aufgrund der beabsichtigten Investition des
Emissionserldses in Projekte in Kolumbien, Panama und Marokko nutzen die Emittentin und ihre Partner
externe Logistikunternehmen fir die Lieferung der dort produzierten Produkte zu den Absatzmaérkten
fur diese Produkte (vor allem Deutschland). Die Emittentin ist daher von einem reibungslosen Ablauf
der von Dritten ausgefuhrten Logistik abhéngig. Die beauftragten Logistikunternehmen tbernehmen die
Abholung der Produkte in Kolumbien, Panama und Marokko, lagern diese ggf. in eigenen Kapazitaten
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zwischen und transportieren die Produkte anschlieRend nach Deutschland oder dem jeweiligen anderen
Bestimmungsort. Ein Zusammenbruch der weltweiten Logistiksysteme, wie z.B. durch die COVID19-
Pandemie oder einzelne Ausfélle oder Streiks, die die Logistikunternehmen betreffen, kann die
Emittentin nicht im erforderlichen Umfang durch eigene Logistik auffangen. Es ist daher nicht
ausgeschlossen, dass es — aus welchem Grund auch immer — zu einem Zusammenbruch,
Unterbrechungen oder Verzdgerungen bei dem Transport der Produkte nach Deutschland kommt. Es
ist weiterhin nicht auszuschlieRen, dass einzelne Logistikunternehmen Vertrdge nicht oder nur zu
unginstigeren Konditionen verlangern oder bestehende Vertrage kiindigen und dass die Emittentin im
Fall des Auslaufens oder der Kiindigung eines Vertrags nicht in der Lage ist, ohne zeitliche Verzdégerung
einen Vertrag mit einem anderen Logistikunternehmer tiberhaupt oder zu gleich glinstigen Bedingungen
abzuschlieRen. Die Realisierung dieses Risikos kann zu Umsatzverlusten bei der Emittentin fihren.
Zudem koénnen ausbleibende oder verzégerte Lieferungen sich nachteilig auf den Ruf der Emittentin
und ihrer Partner bei ihren Kunden auswirken und dazu fiihren, dass sich diese zukiinftig an
Wettbewerber wenden. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die Emittentin als mittel ein.

Die Emittentin unterliegt Wechselkursrisiken

Im Zusammenhang mit ihren derzeitigen und kunftig angestrebten internationalen Aktivitdten unterliegt
die Emittentin Wechselkursrisiken. Aufwendungen der Emittentin fur ihre Tatigkeiten auf3erhalb der
Eurozone werden Uberwiegend in einer anderen Wahrung als dem Euro getétigt, ohne dass ungefahr
zeitgleich Erlose in der jeweiligen Landeswéahrung erzielt werden. Sollte somit der Kurs des Euro
gegentber der jeweiligen Landeswahrung sinken, kdénnte dies in Euro einen entsprechend hdheren
Aufwand zur Folge haben. Umgekehrt erzielt die Emittentin bei der Verauf3erung von Produkten
aulRerhalb der Eurozone unter Umstanden betragsmafiig hohe Erlése in einer anderen Wahrung als
dem Euro. Sollte der Wechselkurs dieser jeweiligen anderen Wahrung gegeniber dem Euro zuvor
sinken oder jedenfalls unterhalb der Annahmen der Gesellschaft liegen, hatte dies - in Euro gerechnet
- entsprechend geringere VerauBerungsertradge der Emittentin zur Folge, sofern nicht zuvor geeignete
Wahrungssicherungsgeschéafte vorgenommen wurden. Jeder der genannten Umstande koénnte zu
héheren Kosten bzw. geringeren Ertragen bei der Emittentin fihren. Die Wesentlichkeit dieses Risikos
schétzt die Emittentin als gering ein.

Die Emittentin ist von ihrem geschéftsfuhrenden Gesellschafter sowie weiteren Fihrungskréaften
und Mitarbeitern in Schlusselpositionen bei der ForestFinance-Gruppe abhangig.

Der Erfolg der Emittentin hangt in erheblichem Umfang von ihrem geschéaftsfihrenden Gesellschafter
sowie weiteren FlUhrungskréaften, leitenden Mitarbeitern und sonstigem qualifizierten Personal in
SchlUsselpositionen bei der ForestFinance-Gruppe ab. Viele Mitarbeiter in Schllsselpositionen
einschlief3lich des Geschéftsfuhrers der Emittentin sind bereits seit vielen Jahren fiur die ForestFinance-
Gruppe tatig und waren aufgrund der hierbei gewonnenen unternehmensspezifischen Erfahrungen im
Falle eines Weggangs schwer oder nicht zu ersetzen. Dartber hinaus ist der Arbeitsmarkt an den
Standorten der Projekte teilweise in einer angespannten Lage, so dass die Emittentin auf der Suche
nach qualifiziertem Personal im Wettbewerb mit anderen Arbeitgebern steht und neue Mitarbeiter nur
schwer und/oder mit langen Vorlaufzeiten rekrutiert werden kdnnen. Zudem besteht das Risiko, dass
der mit geplantem Unternehmenswachstum steigende Personalbedarf nicht bzw. nicht friihzeitig
erkannt wird und damit qualifiziertes Personal nicht rechtzeitig zur Verfligung steht.

Sofern der Emittentin nicht bzw. nicht rechtzeitig in ausreichendem Umfang qualifiziertes Personal zur
Bearbeitung der Projekte zur Verflgung steht, kann dies zu Verzdgerungen und Fehlern in der
Projektabwicklung fuhren. So kénnen sich Projektdurchlaufzeiten und Projektkosten erhéhen. Zudem
kénnte der Verlust von Fuhrungskraften oder anderen Mitarbeitern in Schllsselpositionen sowie
ausbleibender Erfolg bei der Gewinnung neuer qualifizierter Fuhrungskrafte und Mitarbeiter die
Wettbewerbsposition der Emittentin erheblich beeintréachtigen. Erhebliches Know-how kénnte verloren
gehen oder zu Wettbewerbern abwandern. Es besteht keine Gewahr dafiir, dass die Emittentin sowie
die ForestFinance-Gruppe insgesamt ihre Flhrungskrafte und anderen Mitarbeiter in
Schlisselpositionen halten sowie weitere geeignete Fihrungskrafte und hoch qualifizierte Mitarbeiter
gewinnen kann. Diese Umstande kdnnen dazu fiihren, dass die Projekte nicht wie geplant umgesetzt
werden kdnnen und der Emittentin geringere Erldse als geplant aus den Projekten zuflie3en. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt die Emittentin als mittel ein.

15



Wertpapierprospekt
30. September 2020

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt politischen Risiken.

Als international tétiges Unternehmen, insbesondere auch in Kolumbien, Panama und Marokko,
unterliegt die Emittentin politischen Risiken. Hierunter fallen Risiken, die ihren Ursprung in den
politischen Gegebenheiten eines Landes oder in der staatlichen Beeinflussung des Wirtschaftslebens
in einem Land haben, wie z.B. erhebliche Verzégerungen bei Uberweisungen oder vollstandige
Konvertierungs- und Zahlungsverbote oder Ausfuhrbeschrankungen. Darliber hinaus z&hlen hoheitliche
MaRnahmen, wie die Verstaatlichung von Unternehmen oder Enteignungen, gewaltsame
Auseinandersetzungen aufgrund innerer Unruhen, zu den politischen Risiken. Die Realisierung
politischer Risiken kénnte dazu fuhren, dass einzelne oder mehrere der in Kolumbien, Panama und
Marokko geplanten Projekte nicht, zeitlich verzégert oder nur zu héheren Kosten umgesetzt werden
kénnten und der Emittentin deshalb geringere Erldse aus diesen Projekten zuflieRen. Die Wesentlichkeit
dieses Risikos schatzt die Emittentin als gering ein.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt Nachfrage- und Preisschwankungen

Die wichtigsten Absatzmaérkte fur die Produkte der Emittentin sind der Markt in Deutschland flr Bio-
Holzkohle, Bio-Mandeln, Bio-Datteln, Bio-Oliven und Kakao. Auf diesen Markten kann es zu Nachfrage-
und Preisschwankungen kommen. Bei einem mdglichen Riuckgang der Nachfrage besteht das Risiko
sinkender Preise. Die Nachfrage nach Bio-Holzkohle, Bio-Mandeln, Bio-Datteln, Bio-Oliven und Kakao
koénnte sich auch dauerhaft riicklaufig entwickeln und die auf dem Markt erzielbaren Preise kénnten
deutlich nachgeben oder verfallen. Die Hohe der erzielbaren Preise wird auch wesentlich von der
Qualitat der jeweiligen Produkte beeinflusst. Die Qualitat ist wiederum maf3geblich von der Qualitat der
Produktion und Bewirtschaftung abhangig. Sollte es nicht gelingen, Produktion und Bewirtschaftung in
der notigen Qualitat auszufuhren, konnte sich dies nachteilig auf die Qualitat der jeweiligen Produkte
und damit die erzielbaren Preise auswirken. Ebenso kdnnte eine Uberproduktion der Produkte zu einem
erhohten Preisdruck und niedrigeren erzielbaren Preisen fiihren. Die Realisierung von Nachfrage- und
Preisschwankungen fiihrt zu niedrigeren Ertragen der Emittentin aus den Projekten, sodass ihr weniger
liquide Mittel fir Zins- und Rickzahlungen an die Anleiheglaubiger zur Verfigung stehen. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die Emittentin als mittel ein.

Die mit den Projekten hergestellten Produkte (Bio-Holzkohle, Bio-Mandeln, Bio-Datteln, Bio-
Oliven, Kakao) kénnten aufgrund einer Anderung Europaischer, internationaler oder nationaler
gesetzlichen Rahmenbedingungen oder aufgrund anderer regulatorischer Anderungen nicht
mehr in der bisherigen Art oder Menge hergestellt oder abgesetzt werden dirfen.

Die Emittentin unterliegt diversen gesetzlichen Regelungen (u.a. auf Europaischer, internationaler oder
nationaler Ebene), einschlielich umweltrechtlicher Regelungen und Regelungen zum Schutz der
Verbraucher vor gesundheitlichen Gefahren. Dies gilt insbesondere vor dem Hintergrund, dass die
Emittentin beabsichtigt, in internationale Projekte in Kolumbien, Panama und Marokko zu investieren.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Entwicklung oder der Vertrieb der mit den Projekten
hergestellten Produkte (Bio-Holzkohle, Bio-Mandeln, Bio-Datteln, Bio-Oliven, Kakao) zukunftig
restriktiveren gesetzlichen Vorgaben (beispielsweise zum Umwelt- und Verbraucherschutz) unterworfen
werden. So ist denkbar, dass strengere Maligabe zum Schutz bendétigter Rohstoffe (vor allem
Waldflachen) oder zum Beispiel die Verwendung bestimmter Inhaltsstoffe eingeschrankt oder géanzlich
untersagt wird oder Anforderungen an die Gestaltung von Verpackungen und die Kennzeichnung von
Inhaltsstoffen gestellt werden. Solche Vorgaben kénnten dazu fihren, dass der Emittentin benétigte
Rohstoffe nicht in dem Umfang wie geplant zur Verfiigung stehen oder die Emittentin die Produktion
einzelner Produkte einstellen muss. Es kann somit nicht ausgeschlossen werden, dass ein erheblicher
Aufwand zur Einhaltung verénderter rechtlicher Rahmenbedingungen getroffen werden muss, was zu
erheblichen bislang nicht eingeplanten Kostensteigerungen fiihren kodnnte. Die Nichteinhaltung
gesetzlicher Vorschriften kénnte zudem zu GeldbuR3en oder Einschrédnkungen der Geschéaftstatigkeit
fuhren. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die Emittentin als gering ein.

Verflechtungen und Interessenkonflikte innerhalb der ForestFinance-Gruppe kénnen zu
wirtschaftlich vergleichsweise unvorteilhaften Mallnahmen oder Vereinbarungen fihren.

Zwischen der Emittentin einerseits sowie einem Teil ihrer Gesellschafter und der ForestFinance-Gruppe
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andererseits bestehen Verflechtungen. So ist Herr Bernhard Engl neben seiner Position als alleiniger
Geschéftsfuhrer zugleich Gesellschafter der Emittentin; er ist mit einem Anteil von 15 % am
Stammkapital der Emittentin beteiligt. Herr Engl kann somit Einfluss auf die von der
Gesellschafterversammlung zu beschlieBenden Beschlussgegenstidnde nehmen. Insofern bestehen
potentielle Interessenkonflikte von Herrn Bernhard Engl zwischen seinen Verpflichtungen gegeniber
der Emittentin als einzelvertretungsberechtigter Geschéftsfihrer einerseits und den Interessen als
Gesellschafter der Emittentin andererseits. Die Interessen eines Gesellschafters (z.B. das Interesse an
einer hohen Gewinnausschittung) sind oftmals nicht identisch mit den Interessen eines
Geschaéftsfiihrers (z.B. das Interesse an thesaurierten Gewinnen, um Verbindlichkeiten begleichen zu
kénnen).

Herr Harry Assenmacher ist gleichzeitig einzelvertretungsberechtigter Geschéftsfuhrer und
Gesellschafter der Mehrheitsgesellschafterin Forest Finance Service GmbH. Herr Assenmacher halt
48 % der Geschaftsanteile sowie 58 % der Stimmrechte in der Gesellschafterversammlung der Forest
Finance Service GmbH. Zwischen der Forest Finance Service GmbH und der Emittentin besteht ein
Dienstleistungsvertrag, auf dessen Grundlage die Forest Finance Service GmbH Buchhaltungs-,
Personal-, Marketing- und IT-Dienstleistungen fiir die Emittentin erbringt. Insofern bestehen potentielle
Interessenkonflikte von Herrn Assenmacher zwischen seinen Verpflichtungen als mittelbarer
Gesellschafter der Emittentin einerseits und den Interessen als Geschéaftsfiihrer und Gesellschafter der
Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin andererseits. Aufgrund dieser personellen Verflechtungen ist
nicht auszuschliel3en, dass es bezuglich der Verpflichtungen von Herrn Assenmacher als mittelbarer
Gesellschafter der Emittentin auf der einen Seite sowie seinen Interessen als Geschaftsfihrer und
Gesellschafter der Mehrheitsgesellschafterin  der Emittentin  auf der anderen Seite zu
Interessenkonflikten oder sonstigen Verpflichtungen kommt.

Frau Christiane Pindur ist gleichzeitig mit einer Beteiligung von 15 % am Stammkapital Gesellschafterin
der Emittentin sowie einzelvertretungsberechtigte Geschéftsfihrerin der Forest Finance Service GmbH
als Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin. Zwischen der Forest Finance Service GmbH und der
Emittentin besteht ein Dienstleistungsvertrag, auf dessen Grundlage die Forest Finance Service GmbH
Buchhaltungs-, Personal-, Marketing- und IT-Dienstleistungen flr die Emittentin erbringt. Insofern
bestehen potentielle Interessenkonflikte von Frau Pindur zwischen ihren Verpflichtungen als
Gesellschafterin der Emittentin einerseits und den Interessen als Geschéftsfuhrerin  der
Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin andererseits. Aufgrund dieser personellen Verflechtungen ist
nicht auszuschlie3en, dass es bezlglich der Verpflichtungen von Frau Pindur als Gesellschafterin der
Emittentin auf der einen Seite sowie ihren Interessen als Geschéftsfihrerin  der
Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin auf der anderen Seite zu Interessenkonflikten oder sonstigen
Verpflichtungen kommt.

Die vorstehend beschriebenen Verflechtungen bergen das Risiko von Interessenkonflikten, die zu flr
die Geschaftstatigkeit der Emittentin nachteiligen Entscheidungen der Geschaftsfuhrung und/oder der
Gesellschafterversammlung der Emittentin fihren kénnen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt
die Emittentin als mittel ein.

Rezessive weltweite Rahmenbedingungen infolge der COVID19-Pandemie kénnten sich
wesentlich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin auswirken.

Infolge der im Jahr 2020 weltweit ausgebrochenen COVID19-Pandemie ist es zu einem einen globalen
Konjunktureinbruch kommt. Wie schnell die Weltwirtschaft sich von diesem Konjunktureinbruch
einholen kann, ist derzeit nicht absehbar. Infolge der COVID19-Pandemie besteht das Risiko, dass sich
die Staatsschulden der Lander, in denen die Projekte der Emittentin angesiedelt sind, sehr stark
erhbhen und im Zuge dessen die Investitionsbedingungen fiir die Emittentin in diesen Landern
schlechter werden. Zudem konnte eine allgemeine Staatsschuldenkrise in Europa zu einem Zerfall der
Eurozone und eines damit verbundenen méglichen Zusammenbruchs des Euro-Wahrungssystems oder
dem Austritt einzelner Mitgliedstaaten aus der Eurozone filhren. Die Schwankungen auf den
internationalen Kapitalmarkten haben die allgemeinen Marktbedingungen auch fir die Emittentin und
die ForestFinance-Gruppe verschlechtert. Sollte es aufgrund einer Finanz- und Wirtschaftskrise zu einer
weiteren Verschlechterung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen kommen, kodnnte sich dies
nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin und die von ihr geplanten Projekte auswirken. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die Emittentin als mittel ein.
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Ein unzureichendes Risikomanagement der Emittentin kann zu Versté3en gegen gesetzliche
Vorschriften und daraus folgenden Sanktionen fihren. Ebenso kann ein unzureichendes
Risikomanagementsystem  dazu fuhren, dass  Kosteniberschreitungen  und/oder
Liquiditatsrisiken nicht oder nicht rechtzeitig erkannt werden.

Ein unzureichendes, der UnternehmensgréfRe nicht addquates Risikomanagement der Emittentin kann
zu VerstdRen gegen gesetzliche Vorschriften, z.B. gegen Gesellschafts- und Steuerrecht,
Gewerberecht, Datenschutz-Grundverordnung, Wertpapierrecht (u.a. Marktmissbrauchsverordnung)
fuhren. Entsprechende VerstdBe konnen zu Sanktionen gegenuber der Emittentin und
Reputationsverlusten fuhren.

Es kénnten auch Regelungen im Zusammenhang mit der Emission und/oder dem Handel der mit
diesem Prospekt ausgegebenen Schuldverschreibungen nach anderen Rechtsordnungen auR3erhalb
der Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich nicht oder nicht ausreichend eingehalten
werden. Dies konnte insbesondere zu Strafzahlungen gegen die Emittentin fiihren, obwohl mit diesem
Prospekt kein offentliches Angebot auferhalb der Bundesrepublik Deutschland und der Republik
Osterreich begriindet wird.

Ebenso fuhrt ein Wachstum der Emittentin, insbesondere durch die Steuerung mehrerer parallel
abzuwickelnder internationaler Projekte, zu erhdhten Anforderungen an die Unternehmensstruktur und
das interne Risikomanagementsystem. Fehlende oder ineffiziente Kontrollen zur Projekt- und
Unternehmenssteuerung, wie z.B. unzureichende interne Uberwachungs- und Vertretungsregelungen,
kénnten dazu fihren, dass Projektrisiken, z.B. Kostentberschreitungen, und/oder Liquiditatsrisiken
nicht oder zu spéat erkannt und dadurch ggf. erforderliche Gegenmalinahmen nicht oder nicht zeitgerecht
eingeleitet werden.

Sollte es der Emittentin nicht gelingen im Rahmen ihres Risikomanagementsystems die bestehenden
Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen, konnte dies zu erheblichen
Strafzahlungen, Kostenuberschreitungen und Reputationsverlusten bei der Emittentin fihren. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos schéatzt die Emittentin als gering ein.

Mogliche Compliance-VerstélRe kdnnten zuklnftig zu behdrdlichen Ermittlungen und der
Beendigung von Beziehungen durch Geschéftspartner fihren.

Die ForestFinance-Gruppe verflgt tber Verfahren und Einrichtungen zur Sicherstellung der Einhaltung
nationaler und internationaler Gesetze und Richtlinien (Compliance-System). Dieses System kdnnte
nicht ausreichend sein, um Gesetzesverstde und kriminelle Handlungen von Mitarbeitern zu
unterbinden oder zu entdecken. Dies gilt insbesondere vor dem Hintergrund der beabsichtigten
Investition des Emissionserloses in Projekte in Marokko, Kolumbien und Panama, da hierdurch die
Komplexitat des Compliance-Systems zunimmt. Wenn Mitarbeiter der Emittentin oder von ihr
beauftragte Personen unlautere Vorteile im Zusammenhang mit der Geschaftsanbahnung
entgegennehmen oder gewahren oder sonstige korrupte Geschaftspraktiken anwenden, kénnte dies zu
rechtlichen Sanktionen, wie etwa GeldbuRen oder Schadensersatzklagen, dem Ausschluss von bzw.
der Nichtzulassung fur Ausschreibungen und Verlust von Auftragen und einer erheblichen Schadigung
der Reputation der ForestFinance-Gruppe und der Emittentin fuhren. Ebenso kénnten Fuhrungskrafte,
Mitarbeiter, denen eine bedeutende Rolle im internen Kontrollsystem zukommt, sowie ehemalige
Mitarbeiter und externe Dienstleister, welche aufgrund ihrer Funktionen und/oder Kenntnisse einen
Zugang zu den (IT)Systemen der Emittentin haben oder Uber unternehmensinterne Informationen
verfugen, unter bewusster Umgehung der internen Kontrollen und Anweisungen Handlungen
vornehmen, die zu wesentlichen Vermoégensschadigungen fiihren konnten oder falsche und
unautorisierte Informationen verbreiten, die eine negative Auswirkung auf die Reputation der Emittentin
haben konnten. Es kann nicht garantiert werden, dass das bestehende und zukiinftige System zur
Compliance-Uberwachung der ForestFinance-Gruppe angemessen ist und von allen Mitarbeitern
vollstandig befolgt wird. Wesentliche Risiken fir die Emittentin kdnnten daher nicht rechtzeitig erkannt
und die erforderlichen Malinahmen nicht rechtzeitig ergriffen werden. Sollte die Compliance-
Uberwachung nicht ausreichend oder Kontrollverfahren unangemessen sein oder nicht befolgt werden,
konnte dies zur Verhéngung von Bufigeldern, Strafzahlungen, dem Verlust von Auftrdgen und
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Reputationsverlusten bei der Emittentin fiihren. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt die Emittentin
als mittel ein.

Es kdnnten Risiken aus Rechtsstreitigkeiten und Verwaltungsverfahren entstehen.

Als international tatiges Unternehmen ist die Emittentin rechtlichen Risiken ausgesetzt. Hierzu zahlen
insbesondere Risiken aus Rechtsstreitigkeiten mit Vertragspartner an den Orten der Projekte in
Kolumbien, Panama, Marokko und Deutschland (insbesondere in vertrags- und
gewahrleistungsrechtliche Fragen, Transport- und Logistikrecht, Steuerrecht, Gesellschaftsrecht,
Kapitalmarktrecht) und Verwaltungsverfahren mit Behorden.

Die Ergebnisse von Rechtsstreiten kdnnen oft nicht mit Sicherheit vorausgesagt werden, so dass
aufgrund von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen oder der Vereinbarung von Vergleichen
Aufwendungen entstehen kénnen, die nicht oder in vollem Umfang durch Versicherungsleistungen
gedeckt sind. Zudem kdnnen sich derartige Rechtsstreitigkeiten oder behérdliche Verfahren negativ auf
die Reputation der Emittentin auswirken, insbesondere wenn sie 6ffentlich bekannt werden. Ferner
besteht das Risiko, dass selbst bei einem Obsiegen in gerichtlichen Verfahren nicht sichergestellt ist,
dass die Verfahrenskosten, soweit sie von der Gegenseite zu tragen sind, die tatsachlichen
Aufwendungen der Emittentin flir die Rechtsverfolgung decken oder von der (mdglicherweise
zahlungsunfahigen) Gegenseite erlangt werden kénnen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die
Emittentin als gering ein.

Es besteht das Risiko, dass durch die Ausiibung von Verbraucherrechten es im Rahmen der
Schuldverschreibungen zu vorzeitigen Liquiditatsabflissen bei der Emittentin kommt.

Die Schuldverschreibungen kénnen unter anderem direkt bei der Emittentin erworben werden. Bei
einem direkten Erwerb der Schuldverschreibungen von der Emittentin unter ausschlieR3licher
Verwendung von Fernkommunikationsmitteln finden die Vorschriften (ber den Fernabsatz bei
Finanzdienstleistungen (88 312b BGB ff.) Anwendung. Hiernach steht den Anlegern ein Widerrufsrecht
zu, Uber das sie vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen zu belehren sind. Jedoch gibt es zur
Anwendbarkeit und Umsetzung der Vorschriften tber den Fernabsatz bei Finanzdienstleistungen auf
den Vertrieb von Schuldverschreibungen wie dieser bislang keine abschlieBende Rechtsprechung.
Entsprechendes gilt fir die OrdnungsmaRigkeit der Widerrufsbelehrung. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass die fir den direkten Erwerb bei der Emittentin verwendete
Widerrufsbelehrung zu einem spateren Zeitpunkt von Gerichten als unzutreffend beurteilt wird. In
diesem Fall hatten Anleger auch au3erhalb der eigentlichen Widerrufsfrist und unabhangig von einer
etwaigen Kindigungsmaoglichkeit das Recht, den Erwerb der Schuldverschreibungen zu widerrufen mit
der Folge, dass sie den urspringlich fur den Erwerb der Schuldverschreibungen gezahlten Betrag von
der Emittentin zurtickerhalten. Durch eine Vielzahl von rechtmalligen Widerrufen kann es zu
ungeplanten Liquiditatsabfliissen bei der Emittentin kommen, wodurch die Fahigkeit der Emittentin, die
Zinsen der Schuldverschreibungen zu zahlen und die Schuldverschreibungen zuriick zu zahlen,
beeintrachtigt werden koénnte. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die Emittentin als gering ein.

2.3 Risiken mit Bezug auf die Wertpapiere

Es bestehen Kurs- und Zinsrisiken fir den Teil des Emissionserléses, der zunachst nicht in
Projekte investiert wird, sondern voribergehend in nachhaltigen Kapitalanlagen angelegt wird.

Zu Beginn der Laufzeit der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich nicht der gesamte
Emissionserlos in die von der Emittentin geplanten Projekte investiert. Dies hangt zum einen damit
zusammen, dass Investitionskosten fur die Errichtung der Projekte und die sich nach der Errichtung
anschlieBenden laufenden Kosten nicht sofort in voller H6he zur Zahlung féllig werden, sondern
vielmehr nach und nach Uber l&angere ZeitrAume zu entrichten sind. Zum anderen werden insbesondere
die Kosten fir die Bewirtschaftung von bis zu 400 Hektar Bio-Oliven und Bio-Datteln in Marokko
frihestens ab dem Jahr 2025 zur Zahlung féllig. Die Emittentin ist aus diesem Grund nach den
Anleihebedingungen dazu berechtigt, den Teil des Emissionserloses, der nach ihrer Einschétzung
langer als 90 Tage nicht zur Investition in die Projekte bendtigt wird (die ,Freie Liquiditat®), in
nachhaltige Kapitalanlagen zu investieren. Nachhaltige Kapitalanlagen sind dabei (i) Anleihen, die im
Segment fir Green Bonds im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt werden oder (ii)
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offene Investmentfonds und/oder nachhaltige Dachfonds, die das aktuelle FNG-Siegel fur nachhaltige
Investmentfonds des Forums fiir Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG) und/oder das Osterreichische
Umweltzeichen des 6sterreichischen Bundesministeriums fur Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitat,
Innovation und Technologie tragen und/oder die Darmstédter Definition Nachhaltiger Geldanlagen in
der Fassung vom 15./16. April 2004 erflllen (insgesamt die ,Nachhaltigen Kapitalanlagen®). Dabei
darf der Aktienanteil die Schwelle von 40 % der Freien Liquiditét nicht tberschreiten. Ob und welche
Nachhaltigen Kapitalanlagen die Emittentin aus Freier Liquiditat erwirbt, unterliegt ebenso wie die
WiederveraufRerung solcher Nachhaltiger Kapitalanlagen der freien Entscheidung der Emittentin. Die
Emittentin ist jedoch verpflichtet, Nachhaltige Kapitalanlagen wieder zu verauf3ern, wenn ein Verlust
von mehr als 10 % gegeniber dem Erwerbspreis vorliegt. Verringert sich der Kurswert oder — in
Ermangelung eines solchen — der tatsachliche Wert einer Nachhaltigen Kapitalanlage gegentiber den
Anschaffungskosten, findet eine entsprechende Korrektur des Wertansatzes im Rahmen des
Jahresabschlusses der Emittentin statt, die zu einer Verringerung des Jahrestiberschusses fihrt. Auch
bei guter Bonitat der Schuldner der Nachhaltigen Kapitalanlagen kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Zinsen und Rulckzahlungsanspriiche nicht bedient werden koénnen, die Nachhaltigen
Kapitalanlagen nur zu einem niedrigeren Kurs wieder verauf3ert werden kdnnen oder im Zeitpunkt der
beabsichtigten VerauRerung kein liquider Markt besteht. Hierdurch kénnen Einnahmeverluste bei der
Emittentin entstehen. Generell kénnen die Ertrdge von Nachhaltigen Kapitalanlagen Uber einen
langeren Zeitraum nicht verbindlich prognostiziert werden. Das Gleiche gilt fur etwaige Werterhéhungen
oder Wertverluste, sodass exakte Angaben zur Rendite Nachhaltiger Kapitalanlagen nicht gemacht
werden koénnen. Zudem ist die Verzinsung Nachhaltiger Kapitalanlagen im Verhaltnis zu den aus den
Projekten angestrebten Renditen und den Zinszahlungsverpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern deutlich geringer. Die Emittentin hat das Risiko aus dieser "Zinsdifferenz" zu tragen.
Die genannten Faktoren konnen dazu fuhren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, ihren
Zinszahlungs- und Ruckzahlungsverpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern nachzukommen.
Die Wesentlichkeit dieses Risikos schéatzt die Emittentin als hoch ein.

Fur die Schuldverschreibungen existiert vor deren Begebung kein Markt und es besteht keine
Gewissheit, dass ein liquider Sekundéarmarkt fur die Schuldverschreibungen entstehen oder,
sofern er entsteht, fortbestehen wird; im Falle eines illiquiden Markts kénnte ein Anleger seine
Schuldverschreibungen maoglicherweise nicht jederzeit oder nicht zu einem angemessenen
Marktpreis verauf3ern.

Es ist beabsichtigt, fur die Schuldverschreibungen die Einbeziehung in den Handel im Open Market der
Deutsche Boérse AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse) zu beantragen. Die Aufnahme des
Handels in den Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich am 1. Dezember 2020. Es besteht jedoch
keine Gewabhr, dass ein liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entstehen oder, sofern
er entsteht, fortbestehen wird. Allein der Umstand einer Einbeziehung der Schuldverschreibungen der
Emittentin in den Handel fuhrt nicht zwingend zu groRerer Liquiditat als bei aulRerbérslich gehandelten
Schuldverschreibungen. Im Falle eines illiquiden Markts besteht fir den Anleger das Risiko, dass er
seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit oder nicht zu einem angemessenen Marktpreis verauf3ern
kann. Darlber hinaus kann die Mdglichkeit des Verkaufs von Schuldverschreibungen in einzelnen
Landern weiteren Beschrankungen unterliegen. Zudem kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen
aufgrund einer geringen Liquiditat und anderen Faktoren Schwankungen ausgesetzt sein. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die Emittentin als hoch ein.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Schuldverschreibungen kiinftig nicht
mehr in den Handel der Frankfurter Wertpapierb6rse oder den Handel an einer anderen Borse
einbezogen sind und dadurch die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen nicht oder nur noch
erschwert gewahrleistet ist.

Es ist beabsichtigt, fur die Schuldverschreibungen die Einbeziehung in den Handel im Open Market der
Deutsche Borse AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse) zu beantragen. Die Aufnahme des
Handels in den Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich am 1. Dezember 2020. Aufgrund dieser
Einbeziehung ist die Emittentin zur Einhaltung verschiedener Publizitdts-, Transparenz- und
Verhaltensanforderungen verpflichtet. Die Nichterfullung dieser Publizitats-, Transparenz- und
Verhaltensanforderungen kann zu verschiedenen Rechtsfolgen, wie zum Beispiel Buf3geldern der
Frankfurter Wertpapierborse oder auch dem Ausschluss der Schuldverschreibungen vom Handel an
der Frankfurter Wertpapierborse filhren. Der Ausschluss vom Handel an der Frankfurter
Wertpapierbérse kann, sofern die Schuldverschreibungen nicht auch an einem anderen Bérsenplatz
gehandelt werden, die grundsatzliche Handelbarkeit der Schuldverschreibungen und damit auch eine
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mdgliche Kurs- bzw. Marktpreisfindung negativ beeinflussen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt
die Emittentin als mittel ein.

Die Anleiheglaubiger koénnten Nachteile in Folge einer vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin treffen.

Nach den Anleihebedingungen ist vorgesehen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstermin und damit am 1. Dezember 2030 zum Nennbetrag zurtickzahlt. Nach MaRRgabe der
Anleihebedingungen ist die Emittentin jedoch auch berechtigt, die Schuldverschreibungen nach einer
Mindestlaufzeit von sechs Jahren insgesamt oder teilweise zu kiindigen und zuziiglich aufgelaufener
Zinsen vorzeitig zurtickzuzahlen. Die Schuldverschreibungen kdnnen zudem nach Wahl der Emittentin
aus steuerlichen Griinden jederzeit (insgesamt, jedoch nicht teilweise) zum jeweiligen Nennbetrag
zuziiglich aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls aufgrund einer Anderung des in der
Bundesrepublik Deutschland geltenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung die Emittentin zur
Zahlung zuséatzlicher Betrage auf die Schuldverschreibungen verpflichtet ist (wie in den
Anleihebedingungen beschrieben). Schliellich ist die Emittentin nach den Anleihebedingungen
berechtigt, die Schuldverschreibungen ordentlich mit einer Frist von vier Wochen zum Monatsende zu
kindigen und zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zurtickzuzahlen, soweit nicht bis zum 31.
Dezember 2020 mindestens € 7.500.000,00 der Schuldverschreibungen platziert worden sind. Im Falle
einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin aus einem der
vorgenannten Grunde kénnten Anleiheglaubiger bezogen auf die Laufzeit und im Hinblick auf die bis
zum Zeitpunkt der Félligkeit erwartete Rendite einen geringeren als den erwarteten Ertrag erhalten und
es besteht das Risiko, dass die Rickzahlungsbetrage moglicherweise nur mit geringerer Rendite wieder
angelegt werden konnen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt die Emittentin als mittel ein.

Die Emittentin kdnnte nicht in der Lage sein, die Schuldverschreibungen bei Kiindigung durch
die Anleiheglaubiger oder am Laufzeitende zuriickzuzahlen

Unter den Voraussetzungen des § 9 der Anleihebedingungen sind die Anleiheglaubiger berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kindigen. Die Emittentin kdnnte jedoch nicht in der Lage sein, die
Schuldverschreibungen in einem solchen Fall oder zum Laufzeitende zuriickzuzahlen. Dies kénnte
insbesondere dann der Fall sein, wenn sie zu dem Zeitpunkt, zu dem die Schuldverschreibungen
zuriickzuzahlen sind, nicht Uber genlgend Liquiditat verfugt oder Kkeine alternativen
Finanzierungsquellen zur Verfligung stehen. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt die Emittentin
als mittel ein.

Fur die Hohe der Verschuldung, welche die Emittentin kiinftig aufnehmen darf, gibt es keine
Beschrankungen.

Weder nach den Anleihebedingungen noch aufgrund sonstiger gesetzlicher oder vertraglicher
Bestimmungen gibt es eine Beschrankung fir die Hohe der Verbindlichkeiten, welche die Emittentin
oder mit der Emittentin verbundene Unternehmen aufnehmen durfen. Solche weiteren Verbindlichkeiten
kénnen mit den Schuldverschreibungen gleichrangig oder ihnen gegentiber sogar vorrangig sein. Jede
Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten erhéht die Verschuldung der Emittentin und damit den Umfang
ihrer Verpflichtungen zu Tilgungs- und Zinszahlungen. Zudem kénnte die Emittentin fiir andere von ihr
eingegangene Verbindlichkeiten Sicherheiten stellen, die dann vorrangig zur Befriedigung der Glaubiger
dieser weiteren Verbindlichkeiten dienen wirden und den Anleiheglaubigern nicht mehr zur Verfligung
stinden. All dies kann im Ergebnis den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen
im Falle einer Liguidation oder Insolvenz der Emittentin erhalten wirden. Die Wesentlichkeit dieses
Risikos schatzt die Emittentin als gering ein.

Die Emittentin kdnnte weitere Schuldverschreibungen begeben.

Die Begebung weiterer Schuldverschreibungen durch die Emittentin mit gleichen oder anderen
Ausstattungsmerkmalen als die auf der Grundlage dieses Prospekts angebotenen
Schuldverschreibungen kénnte zur Folge haben, dass aufgrund des hierdurch verursachten gréReren
Angebots der Marktwert der Schuldverschreibungen sinkt. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die
Emittentin als gering ein.

Fir den Anleiheglaubiger besteht das Risiko, Uberstimmt zu werden und gegen seinen Willen
Rechte gegenuber der Emittentin zu verlieren.

Nach naherer MaRRgabe der Anleihebedingungen besteht die Méglichkeit, dass die Anleiheglaubiger
durch einen Mehrheitsbeschluss nach MalRgabe des Schuldverschreibungsgesetzes aus dem Jahr

21



Wertpapierprospekt
30. September 2020

2009 (SchVG) Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen, die eine Verminderung der Rechte
aller Anleiheglaubiger gegenuber der Emittentin zum Gegenstand haben. Auf3erdem kdnnte der
einzelne Anleiheglaubiger ganz oder teilweise das Recht verlieren, seine Rechte gegeniber der
Emittentin geltend zu machen oder durchzusetzen, wenn ein gemeinsamer Vertreter fur alle
Anleiheglaubiger ernannt wird. Die Wesentlichkeit dieses Risikos schéatzt die Emittentin als mittel ein.

Fir Anleiheglaubiger, fur die der Euro eine Fremdwd&hrung ist, ist die Anlage in den
Schuldverschreibungen mit einem Wahrungsrisiko verbunden; auf3erdem kdnnten Regierungen
oder zustandige Behorden kiinftig Devisen- oder Kapitalkontrollen einfihren.

Ein Anleiheglaubiger, fiir den der Euro eine Fremdwahrung ist, kdnnte geringere Ertrage oder auch
Verluste aus der Anlage in den Schuldverschreibungen erwirtschaften, soweit der Wechselkurs des
Euro im Verhaltnis zu der Heimatwahrung des jeweiligen Anleiheglaubigers entsprechend sinkt.
Dariiber hinaus kénnte eine nachteilige Beeinflussung des jeweiligen Wechselkurses auch daraus
entstehen, dass Regierungen oder andere Behérden kiinftig Devisen- oder Kapitalkontrollen einfiihren.
Die Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt die Emittentin als gering ein.

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen kénnte aufgrund der Verédnderung verschiedener
wirtschaftlich bedeutsamer Faktoren sinken.

Es ist davon auszugehen, dass verschiedene Faktoren der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung -
wie etwa Konjunktur, Inflation, Nachfrage nach Anlageprodukten und insbesondere nach
festverzinslichen Anlageprodukten, Zinssatze auf dem Kapitalmarkt - auch Einfluss auf den Marktpreis
der Schuldverschreibungen haben kdénnen. Namentlich ist etwa davon auszugehen, dass bei
steigenden Kapitalmarktzinsen der Marktpreis festverzinslicher Wertpapiere sinkt. Diese oder andere
Veranderungen wirtschaftlich bedeutsamer Faktoren kénnen dazu fihren, dass ein Anleger bei
vorzeitiger VeraufRerung seiner Schuldverschreibungen Verluste in Kauf nehmen muss. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos schétzt die Emittentin als mittel ein.

Der Marktpreis fur die Schuldverschreibungen kénnte fallen, wenn sich die Kreditwirdigkeit der
Emittentin oder der ForestFinance-Gruppe verschlechtert oder von Marktteilnehmern schlechter
eingeschéatzt wird.

Sollte sich die Wahrscheinlichkeit - etwa auch aufgrund der Verwirklichung bestehender Risiken -
verringern, dass die Emittentin ihre im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestehenden
Verpflichtungen vollstandig erfillen kann, so wird eine solche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin zu einem sinkenden Marktpreis der Schuldverschreibungen fiihren. Dies gilt auch dann, wenn
die Wahrscheinlichkeit der Erfullung aller Verpflichtungen der Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen tatsachlich unverdndert bliebe, Marktteilnehmer aber gleichwohl eine
verschlechterte Kreditwirdigkeit der Emittentin annehmen. Schlechtere Einschatzungen von
Marktteilnehmern koénnen dabei etwa durch entsprechend schlechtere Einschatzungen von
Marktbeobachtern (wie zum Beispiel Analysten, aber auch der Wirtschaftspresse), tatsachliche oder
vermutete negative Entwicklungen bei anderen Unternehmen aus der Branche der Emittentin, aber
auch allgemein verénderte Einschatzungen in Bezug auf Unternehmensanleihen ausgeldst werden. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos schatzt die Emittentin als mittel ein.

Anleiheglaubiger unterliegen aufgrund der Tatsache, dass die Schuldverschreibungen
unbesichert sind, dem Risiko, dass sie im Falle einer Insolvenz der Emittentin ihr Kapital und
ihre Zinsanspriuche ganz oder teilweise verlieren.

Damit die Emittentin ihre samtlichen Verpflichtungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen erfillen kann, muss sie zum jeweiligen Falligkeitszeitpunkt gentgend liquide
Mittel zur Verfiigung haben, diese im Rahmen ihrer geschéaftlichen Aktivitaten erwirtschaften oder sonst
von Dritten zur Verfligung gestellt bekommen. Es besteht keine Gewahr, dass die Solvenz der
Emittentin bis zur Erfullung sémtlicher Anspriiche aus den Schuldverschreibungen stets erhalten bleibt.
Es besteht das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlusts der Kapitaleinlagen der
Anleiheglaubiger und der Zinsen. Im Insolvenzfall wird das Vermdgen der Emittentin verwertet und zur
Befriedigung der Glaubiger ausgekehrt. Die Anspriche der Anleiheglaubiger aus den
Schuldverschreibungen sind nicht besichert. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleiheglaubiger in einem
Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin besteht daher nicht. Vielmehr wiirden vor den
Ansprichen der Anleiheglaubiger dinglich besicherte Anspriiche Dritter beriicksichtigt. Wie bei jeder
unbesicherten Unternehmensanleihe tragen Anleiheglaubiger deshalb das Risiko, mit ihren Anspriichen
auf Kapitalriickzahlung und Zinsen teilweise oder sogar vollstandig auszufallen. Zudem besteht fur
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Schuldverschreibungen keine gesetzlich vorgeschriebene Einlagensicherung (wie z.B. durch einen
Einlagensicherungsfonds der Banken). Die Wesentlichkeit dieses Risikos schéatzt die Emittentin als
mittel ein.

Die Anleihegléubiger haben keine unternehmerischen Mitwirkungsrechte

Die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen werden Glaubiger der Emittentin und stellen dieser
Fremdkapital zur Verfugung. Als Fremdkapitalgeber haben die Anleiheglaubiger keine
Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen der Emittentin. Es handelt sich
insbesondere nicht um eine gesellschaftsrechtliche Beteiligung. Den Anleiheglaubigern der
Schuldverschreibungen stehen aus dieser keinerlei Mitgliedschaftsrechte,
Geschaftsfiihrungsbefugnisse und Mitspracherechte bei der Emittentin zu. Die Wesentlichkeit dieses
Risikos schatzt die Emittentin als gering ein.
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3. Allgemeine Informationen

3.1

3.2

3.3

Verantwortung fur den Prospekt

Die ForestFinance Capital GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter
der Nummer HRB 20694 mit Sitz in Bonn und der Geschéftsanschrift Eifelstrae 14, 53119 Bonn,
Deutschland, Gibernimmt gemaR § 8 des Wertpapierprospektgesetzes (WpPG), Artikel 11 Absatz 1
der Prospektverordnung die alleinige Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospekts (der
"Prospekt"”) und erklart, dass die in diesem Prospekt getatigten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und der Prospekt keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kénnen. Sie
erklart zudem, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die
in diesem Prospekt enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig und keine Tatsachen
weggelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts verandern kénnen.

Unbeschadet von Artikel 23 der Prospektverordnung ist die Emittentin nach MalRgabe der
gesetzlichen Bestimmungen nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren.

Dieser Prospekt sollte in Verbindung mit allen Dokumenten gelesen und verstanden werden, die
hierin enthalten sind.

Billigung des Prospekts
Die Emittentin erklart, dass

a. der Prospekt durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als
zustandiger Behoérde gemal Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt wurde,

b. die BaFin diesen Prospekt nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Koharenz gemalf der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt,

c. eine solche Billigung nicht als eine Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses
Prospekts ist, und nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospektes sind, erachtet werden sollte und

d. Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage vornehmen
sollten.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf das Geschéft, die
finanzielle Entwicklung und die Ertrage der Emittentin sowie auf die Geschéftsbereiche, in denen
die Emittentin tatig ist, beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen zukinftige Tatsachen,
Ereignisse sowie sonstige Umstande, die keine historischen und keine gegenwartigen Tatsachen
sind. Angaben unter Verwendung von Worten wie "beabsichtigen”, "planen”, oder "das Ziel
verfolgen" deuten auf solche Aussagen hin. Solche Aussagen geben lediglich die Auffassung der
Gesellschaft hinsichtlich zukinftiger Ereignisse zum gegenwartigen Zeitpunkt wieder und
unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten. In diesem Prospekt betreffen zukunftsgerichtete
Aussagen unter anderem:

e die Umsetzung der strategischen Vorhaben der Gesellschaft und die Auswirkungen dieser
Vorhaben auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, (siehe unter anderem
Abschnitt 8 Geschaftstatigkeit);

¢ die Verwendung des Emissionserloses;

e Marktentwicklungen, die fur die Ertragslage der Emittentin von Bedeutung sind, insbesondere
die Entwicklung des Marktes fur 6kologische Forst- und Agro-Forstdienstleistungen:

- die politischen und regulatorischen Rahmenbedingungen fiir 6kologische Forst- und
Agro-Forstdienstleistungen;

- die Entwicklung der Wetthewerber und der Wettbewerbssituation;
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- die Erwartungen der Gesellschaft hinsichtlich der Auswirkungen von wirtschaftlichen,
operativen, rechtlichen und sonstigen Risiken, die das Geschéaft der Emittentin
betreffen;

- sonstige Aussagen in Bezug auf die zuklinftige Geschaftsentwicklung der Emittentin
und allgemeine wirtschaftliche Entwicklungen und Tendenzen.

Diese zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen Planen, Schéatzungen,
Prognosen und Erwartungen der Gesellschaft sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl
sie zum derzeitigen Zeitpunkt nach Ansicht der Gesellschaft angemessen sind und nach bestem
Wissen der Gesellschaft vorgenommen wurden, als fehlerhaft erweisen kénnen. Zahlreiche
Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass die tatsachliche Entwicklung oder die erzielten Ertrdge oder
Leistungen der Emittentin wesentlich von der Entwicklung, den Ertragen oder den Leistungen
abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen
werden, insbesondere schlechter sind.

Sollte eine oder sollten mehrere dieser Veranderungen oder Unsicherheiten eintreten oder sollten
sich die von der Gesellschaft zu Grunde gelegten Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht
auszuschlie3en, dass die tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die in
diesem Prospekt als angenommen, geglaubt, geschatzt oder erwartet beschrieben sind. Die
Gesellschaft konnte aus diesem Grund daran gehindert sein, ihre finanziellen und strategischen
Ziele zu erreichen.

Entsprechendes qilt fir die in diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Aussagen
und Prognosen aus Studien Dritter.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung von zukunftsgerichteten Aussagen
oder Branchen- oder Kundeninformationen im Hinblick auf kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen,
soweit dies nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.

Zahlangaben und Wahrungsangaben
Wahrungsangaben

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt beziehen sich, sofern nicht etwas anderes
angegeben ist, auf die seit dem 1. Januar 1999 gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland, Euro. Wahrungsangaben in Euro wurden mit "€", "EUR" oder "Euro" kenntlich
gemacht. Die Abkurzungen TEUR und T€ stehen fur Tausend Euro. Falls Betrége in einer anderen
Wahrung angegeben sind, wird dies ausdrticklich durch Benennung der entsprechenden Wahrung
oder Angabe des Wahrungssymbols kenntlich gemacht.

Zahlenangaben

Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden
kaufménnisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche Zahlenangaben unter Umstéanden nicht
genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Angaben von Seiten Dritter, Hinweise zu angegeben Internetseiten, Hinweise zu
Quellen

Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthélt Branchen, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus
Branchenberichten, Marktforschungsberichten, o6ffentlich erhéltlichen Informationen und
kommerziellen Veréffentlichungen entnommen sind (,externe Daten®). Externe Daten wurden
insbesondere fir Angaben zu Markten und Marktentwicklungen verwendet.

Der Prospekt enthélt dariiber hinaus Schéatzungen von Marktdaten und daraus abgeleitete
Informationen, die weder aus Verdéffentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus anderen
unabhéngigen Quellen entnommen werden kénnen. Diese Informationen beruhen auf internen
Schatzungen der Emittentin, die auf der langjahrigen Erfahrung ihrer Know-how-Tréager,
Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften, Messebesuchen, Fachgesprachen und
von Verbanden) oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen und kénnen daher von den
Einschatzungen der Wettbewerber der Emittentin oder von zukinftigen Erhebungen durch
Marktforschungsinstitute oder anderen unabhéngigen Quellen abweichen.
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Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabhangigen Quellen entnommen worden
sind, kdnnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern der Emittentin oder von zukunftigen
Erhebungen unabhangiger Quellen abweichen.

Branchen- und Marktforschungsberichte, offentlich zugangliche Quellen sowie kommerzielle
Veroffentlichungen geben im Allgemeinen an, dass die Informationen, die sie enthalten, aus
Quellen stammen, von denen man annimmt, dass sie verlasslich sind, dass jedoch die Genauigkeit
und Vollstandigkeit solcher Informationen nicht garantiert wird und die darin enthaltenen
Berechnungen auf einer Reihe von Annahmen beruhen. Diese Einschrankungen gelten folglich
auch fir diesen Prospekt. Externe Daten wurden von der Emittentin nicht auf ihre Richtigkeit
Uberpruft.

Sofern Informationen von Seiten Dritter bernommen wurden, sind diese im Prospekt korrekt
wiedergegeben und nach Wissen der Emittentin und soweit flr sie aus den von diesem Dritten
veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irreflihrend gestaltet
worden.

Hinweise zu Internetseiten

Jede Internetseite, auf die in diesem Prospekt Bezug genommen wird, wird nur zu
Informationszwecken erwéahnt, wird somit nicht durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen
und ist nicht Bestandteil dieses Prospekts. Die Informationen auf den Internetseiten wurden von
der BaFin nicht geprift oder genehmigt.

Hinweise zu Quellen
Bei der Erstellung dieses Prospektes wurde auf folgende Quellen zurtickgegriffen:
- Germany Trade & Invest (2020), Wirtschaftsdaten kompakt, Marokko, Berlin/Bonn, Mai 2020

- Food and Agriculture Organization (2020), FAOSTAT, Rom
(http://www.fao.org/faostat/en/#data/QC (abgefragt am 27. Juli 2020)

Einsichtnahme in Unterlagen
Die in diesem Prospekt genannten Unterlagen, soweit sie die Gesellschaft betreffen, namlich

e die Satzung der Gesellschaft,
¢ die Anleihebedingungen,

e der nach HGB erstellte und gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft fur das zum 31.
Dezember 2018 endende Geschéftsjahr,

e der nach HGB erstellte und gepriufte Jahresabschluss der Gesellschaft fur das am
31. Dezember 2019 endende Geschéaftsjahr,

sowie dieser Prospekt selbst sind wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts bei der
ForestFinance Capital GmbH, Eifelstrale 14, 53119 Bonn, Deutschland, wéhrend der Ublichen
Geschéftszeiten und auf der Internetseite der Gesellschaft (www.forestfinance-capital.com)
einzusehen. Kinftige Geschéftsberichte der Gesellschaft werden in gleicher Weise bei dieser
bereitgehalten.

Rating

Fur die Schuldverschreibungen wurde bis zum Datum dieses Prospekts kein Rating durchgefihrt.
Eine Beurteilung der Schuldverschreibungen lasst sich ausschlie3lich anhand dieses Prospekts
und sonstiger offentlich zugénglicher Informationen tber die Emittentin vornehmen.

Hinsichtlich des Unternehmens der Emittentin wurde bis zum Datum des Prospekts ebenfalls kein
Rating durchgefuhrt.

Die Emittentin hat die imug Beratungsgesellschaft fir sozial-dkologische Innovation mbH,
Hannover (die ,imug®), www.imug.de, in Abstimmung mit ihrem Netzwerkpartner Vigeo Eiris, Paris,
beauftragt, eine so genannte Second Party Opinion fir einen Green Bond zu erstellen. Eine
Second Party Opinion stellt eine unabhéngige Stellungnahme Uber die Nachhaltigkeitsaspekte und
zum Nachhaltigkeitsmanagement der Schuldverschreibungen der Emittentin dar. Die
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Stellungnahme wird nach der Bewertungsmethodik von Vigeo Eiris fir Umwelt, Soziales und
Governance (ESG - Environment — Umwelt, Social — Soziales, Governance — Aufsichtsstrukturen)
und nach der neuesten Version der Green Bond Principles der International Capital Market
Association (ICMA) erstellt. Ein besonderer Fokus liegt hierbei auf der Auswahl der mit dem
Emissionserlds finanzierten Projekte und der damit verbundenen Auswirkungen. Als Ergebnis ihrer
Uberpriifung hat imug in Abstimmung mit ihrem Netzwerkpartner Vigeo Eiris am 25. September
2020 eine Second Party Opinion zur nachhaltigen Qualitat der Schuldverschreibungen erstellt. Mit
dieser Second Party Opinion bestétigt imug, dass es sich bei den von der Emittentin angebotenen
Wertpapieren um Schuldverschreibungen handelt, die im Einklang mit den aktuellen Green Bond
Principles der ICMA stehen. Darlber hinaus kann imug mit einem angemessenen Mal3 an
Sicherheit (dem hochsten MaR an Sicherheit nach der Methodik von Vigeo Eiris) die
Verpflichtungen der Emittentin und den Beitrag der Schuldverschreibungen zur nachhaltigen
Entwicklung beurteilen. Dies bedeutet, dass die Emittentin fahig ist, die von ihr beschriebenen
Prinzipien und Zielsetzungen des Bewertungsrahmens glaubhaft zu erfillen. Die Emittentin wird
die Second Party Opinion gemeinsam mit diesem Wertpapierprospekt auf ihrer Internetseite
(www.forestfinance-capital.com) veréffentlichen.

Abschlussprifer

Die FMP Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Brihler Sttrale 7, 53119 Bonn,
Deutschland, hat die HGB-Jahresabschlisse der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 und zum
31. Dezember 2019 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Die FMP Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der Deutschen
Wirtschaftsprifungskammer und ferner des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW).
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4. Die Schuldverschreibungen und das Angebot
4.1 Angaben zu den angebotenen Wertpapieren

4.1.1 Gesellschafterbeschluss zur Begebung der Schuldverschreibungen, Begebungstag

Die Begebung der Schuldverschreibungen wurde von der Gesellschafterversammlung der
Emittentin am 8. Juni 2020 beschlossen. Hinsichtlich der Schuldverschreibungen bestehen keine
gesetzlichen Bezugs- oder Vorerwerbsrechte von Gesellschaftern der Emittentin. Der Tag der
Begebung der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich der 1. Dezember 2020 sein.

4.1.2 Ausgabe, Verwahrung, Verbriefung

Die ForestFinance Capital GmbH begibt als Emittentin nachrangige Schuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von bis zu € 25.000.000,00 Mio., eingeteilt in untereinander gleichberechtigte
auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je € 1.000,00. Die
Schuldverschreibungen werden am 1. Dezember 2020 (der "Begebungstag”) zu 100 % des
Nennbetrags ausgegeben, d.h. zu € 1.000,00 je Schuldverschreibung. Die Emittentin behalt sich
allerdings vor, auch eine geringere Anzahl Schuldverschreibungen mit einem entsprechend
geringeren Gesamtnennbetrag zu begeben.

Die Schuldverschreibungen werden in einer Globalurkunde als Rahmenurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG (Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Deutschland) (die "Verwahrstelle") in Girosammelverwahrung hinterlegt wird.

Jedem Anleiheglaubiger stehen Miteigentumsanteile an der hinterlegten Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Verwahrstelle iibertragen werden. Der
Anleiheglaubiger hat keinen Anspruch auf individuelle Ausstellung und Auslieferung effektiver
Urkunden oder Zinsscheine.

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eine auf den Inhaber lautende vorlaufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem
Kalendertag, der nicht friher als 40 Tage und nicht spater als 180 Tage nach dem Tag der
Begebung der Schuldverschreibungen liegt, gegen die entsprechende Dauerglobalurkunde
ausgetauscht. Der Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der
oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen keine US-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute halten).
Zinszahlungen auf durch die vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen
erst nach Vorlage des vorbenannten Nachweises.

4.1.3 Rechtsverhaltnis zur Emittentin und maf3gebliche Rechtsvorschriften, Wertpapiertyp

Die Schuldverschreibungen verbriefen nachrangige Forderungen gegen die Emittentin
ForestFinance Capital GmbH. Sie gewahren keine gesellschaftsrechtlichen Mitwirkungsrechte,
insbesondere keine Teilnahmerechte an Hauptversammlungen der Emittentin und Stimmrechte.

Die mit diesem Prospekt 6ffentlich angebotenen Schuldverschreibungen werden von der Emittentin
nach deutschem Recht als auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen ausgegeben. Der
Inhalt einer Inhaberschuldverschreibung ist nur in den Grundziigen in den 88 793 ff. BGB sowie im
Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz -
SchVG) gesetzlich geregelt. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Emittentin und dem jeweiligen
Anleiheglaubiger basiert im Wesentlichen auf den in diesem Prospekt abgedruckten
Anleihebedingungen.
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4.1.4 Wertpapierkennnummer und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN)

Die Wertpapierkennnummer (WKN) lautet: A3E46B.
Die International Security Identification Number (ISIN) lautet: DEOOOA3E46B?7.

4.1.5 Emissionswahrung und -volumen

Die Emissionswahrung der Schuldverschreibungen ist EURO.

Das Emissionsvolumen betragt bis zu € 25.000.000,00.

4.1.6 Status, Nachrangigkeit, Besicherung, Garantie

Die Schuldverschreibungen begriinden nachrangige, nicht besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Anleiheglaubiger treten mit ihren Anspriichen
aus den Schuldverschreibungen auf Rickzahlung des Nominalbetrages und auf Zinszahlung
dergestalt im Rang hinter die in § 39 Abs. 1 Nr. 1-5 Insolvenzordnung bezeichneten Forderungen
aller bestehenden und kinftigen Glaubiger der Emittentin zurtick, dass sie erst nach Befriedigung
samtlicher Glaubiger der Emittentin und, soweit ein Liquidationsiiberschuss oder ein die sonstigen
Verbindlichkeiten Ubersteigendes Vermégen der Emittentin hierfur zur Verfigung steht, nur
zugleich mit, im Rang jedoch vor den Einlagerickgewahranspriichen der Gesellschafter der
Emittentin  Erfullung ihrer Anspriche verlangen kann. Der Nachrang gilt auch im
Insolvenzverfahren. Das bedeutet, dass die Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Falle
eines Insolvenzverfahrens tUber das Vermdgen der Emittentin oder ihrer Liquidation erst nach
Befriedigung nicht nachrangiger Glaubiger und vorrangig vor den Gesellschaftern und etwaigen
(atypischen und typischen) stillen Gesellschaftern zurtickgezahlt werden.

Hinsichtlich der Riick- und Zinszahlungsverpflichtungen der Emittentin werden keine Garantien von
Seiten Dritter gegeben.

4.1.7 Negativverpflichtung

Die Emittentin hat sich gegentiber den Anleiheglaubigern nach MaRRgabe des § 2 der unter Ziffer 5
dieses Prospekts abgedruckten Anleihebedingungen - vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen -
verpflichtet, so lange Schuldverschreibungen noch ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, zu
dem alle Betrage an Kapital und Zinsen der Hauptzahlstelle zur Verfligung gestellt worden sind, ihr
gegenwartiges Vermégen weder ganz noch teilweise mit Grundpfandrechten, Pfandrechten,
Belastungen oder sonstigen dinglichen Sicherungsrechten zur Besicherung von gegenwartigen
oder zukinftigen Kapitalmarktverbindlichkeiten der Emittentin oder eines Dritten zu belasten oder
solche Sicherheiten bestehen zu lassen, ohne gleichzeitig die Anleiheglaubiger an derselben
Sicherheit in gleicher Weise oder in einem gleichen Verhéltnis teilnehmen zu lassen oder fir alle
unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage solch eine andere Sicherheit zu bestellen,
die von einer unabhangigen international anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
gleichwertig anerkannt wird.

Kapitalmarktverbindlichkeit bedeutet in diesem Zusammenhang jede gegenwartige oder zukinftige
Verbindlichkeit hinsichtlich der Riickzahlung geliehener Geldbetrage, die (a) durch besicherte oder
unbesicherte Schuldverschreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapiere, die an einer Bérse oder
in einem anderen anerkannten Wertpapier- oder auRerbérslichen Markt zugelassen sind, notiert
oder gehandelt werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt werden kénnen, oder (b) die nach
deutschem Recht begriindet und in einer Beweisurkunde verkdrpert sind (Schuldscheindarlehen)
oder vergleichbare Instrumente nach anderem Recht
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Die weiteren Einzelheiten dieser Negativverpflichtung kédnnen den Anleihebedingungen (Ziffer 5
des Wertpapierprospekts - Anleihebedingungen) entnommen werden.

4.1.8 Laufzeit

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 1. Dezember 2020 (einschlieB3lich) und endet
mit Ablauf des 30. November 2030 (einschlieRlich). Die Emittentin ist verpflichtet, die
Schuldverschreibungen am Ende der Laufzeit zum Nennbetrag zurtickzuzahlen.

4.1.9 Verzinsung, Gultigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Rickzahlung, Rendite

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 1. Dezember 2020 (einschlie3lich) bezogen auf ihren
Nennbetrag mit 5,1 % jahrlich verzinst.

Die Zinsen werden jahrlich nachtraglich jeweils am 1. Dezember eines jeden Jahres gezahlt; die
erste Zinszahlung erfolgt am 1. Dezember 2021.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit dem Beginn des Tages, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden. Dies ist nach § 4 Absatz 1 der Anleihebedingungen (siehe Abschnitt 5
— Anleihebedingungen) der 1. Dezember 2030. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht zurtickzahlt, endet die Verzinsung der Schuldverschreibungen nicht am Tag der
Falligkeit, sondern erst zu dem Zeitpunkt, an dem Kapital und Zinsen aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen geleistet worden sind.

Die Vorlegungsfrist gemal §801 Absatz1l Satzl BGB fiur Anspriche aus den
Schuldverschreibungen betragt zehn Jahre. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt
zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrags von 100 %
des Nennbetrags und vollstdndiger Rickzahlung bei Ende der Laufzeit entspricht der
Nominalverzinsung.

Die individuelle Rendite aus einer Schuldverschreibung tber die Gesamtlaufzeit muss durch den
jeweiligen  Anleiheglaubiger unter Bericksichtigung der Differenz  zwischen dem
Ruckzahlungsbetrag einschlielRlich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag
fur den Erwerb der Anleihe zuzlglich etwaiger Stiickzinsen und unter Beachtung der Laufzeit der
Anleihe und seiner Transaktionskosten wie Depotgebihren sowie seiner individuellen
Steuersituation berechnet werden. Die so ermittelte Rendite der Anleihe lasst sich erst am Ende
der Laufzeit bzw. gegebenenfalls nach vorzeitigem Verkauf oder vorzeitiger Rlckzahlung
bestimmen.

4.1.10 Zahlungen auf die Schuldverschreibungen, Riickzahlung

Soweit nicht von der Emittentin zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder von ihr
angekauft und entwertet (siehe Abschnitt 5 — Anleihebedingungen, dort § 4 Absatz 3), wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen am 1. Dezember 2030 (,Falligkeitstermin®) zu 100 % des
Nennbetrags von € 1.000,00 je Schuldverschreibung zurtickzahlen. Fir die Rickzahlung gilt kein
besonderes Verfahren. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, Uber die KAS BANK
N.V. — German Branch, mit Geschaftsanschrift Mainzer LandstrafRe 51, 60329 Frankfurt am Main,
eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 100517, einer
Zweigniederlassung der KAS. BANK. N.V., einer Aktiengesellschaft (naamloze vennootschap)
nach niederlandischem Recht mit Sitz in Amsterdam, Niederlande (Amsterdam Trade Register no.
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33001320) (die ,Zahlstelle* bzw. ,Hauptzahlstelle* oder ,KAS BANK®) zur Weiterleitung an
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, mit der Geschéftsanschrift: Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn (,Clearstream®), oder nach deren Weisung zur Gutschrift fur die jeweiligen
Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder nach deren Weisung befreit die Emittentin in Hohe
der geleisteten Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

4.1.11 Hauptzahlstelle, Abwicklungsstelle

Die KAS Bank N.V. — German Branch, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
am Main unter HRB 100517 mit Sitz in Frankfurt am Main und der Geschéftsanschrift Mainzer
LandstraBe 51, 60329 Frankfurt am Main, eine Zweigniederlassung der KAS Bank N.V., einer
Aktiengesellschaft (naamloze vennootschap) nach niederlandischem Recht mit Sitz in Amsterdam
(Amsterdam Trade Register no. 33001320), ist die Hauptzahlstelle der Emittentin.

Die Emittentin ist nach den Anleihebedingungen berechtigt, andere geeignete Banken als
Hauptzahlstelle zu bestellen. Sie hat dariber hinaus das Recht, die Bestellung einer Bank zur
Hauptzahlstelle zu widerrufen. Im Falle eines solchen Widerrufs oder falls die bestellte Bank ihre
Funktion als Zahlstelle niederlegt, bestellt die Emittentin eine andere geeignete Bank als
Hauptzahlstelle. Der Widerruf oder die Niederlegung kdnnen erst wirksam werden, wenn eine neue
Hauptzahlstelle wirksam bestellt ist.

4.1.12 Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin ist gem&R 89 Absatz1 der Anleihebedingungen (siehe Abschnitt5 —
Anleihebedingungen) berechtigt, die Schuldverschreibungen ordentlich mit einer Frist von vier
Wochen zum Monatsende zu kindigen und zuziglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig
zuriickzuzahlen, soweit nicht bis zum 31. Dezember 2020 mindestens € 7.500.000,00 (in Worten:
Euro sieben Millionen fiinfhunderttausend) der Schuldverschreibungen platziert worden sind. Die
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen ist den Anleiheglaubigern durch eine
unwiderrufliche Kiuindigungserklarung geman § 14 der Anleihebedingungen bekanntzugeben.

Daruber hinaus ist die Emittentin nach Maligabe von 8 4 Absatz 2 der Anleihebedingungen
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und diese zuztiglich aufgelaufener Zinsen aus
steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, falls die Emittentin infolge einer Anderung des in
der Bundesrepublik Deutschland geltenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung verpflichtet
sein oder zu dem nachst folgenden Zahlungstermin fur Kapital oder Zinsen verpflichtet werden
sollte, zusatzliche Betrage zu zahlen und die Emittentin diese Verpflichtung nicht durch das
Ergreifen verninftiger und ihr moglicher Malinahmen vermeiden kann. Dabei sind zusatzliche
Betrage solche Betrage, die erforderlich sind, damit die von jedem Anleiheglaubiger zu
empfangenden Betrdge nach einem Abzug oder Einbehalt, zu dem die Emittentin durch oder fir
die Bundesrepublik Deutschland oder fiir Rechnung einer in der Bundesrepublik Deutschland zur
Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder Behtrde gesetzlich verpflichtet ist, den
Betragen entsprechen, die der Anleiheglaubiger ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt erhalten
héatte. Zur Ausubung dieses Kiindigungsrechts ist die Emittentin mit einer Frist von wenigstens 30
Kalendertagen und hdchstens 60 Kalendertagen berechtigt. Die Kindigung erfolgt durch eine
unwiderrufliche Bekanntmachung gemaR § 14 der Anleihebedingungen. Die weiteren Einzelheiten
des Rechts zur vorzeitigen Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden sind in den
Anleihebedingungen geregelt.

4.1.13 Ordentliche Kundigung durch die Emittentin oder die Anleiheglaubiger

Sowohl die Emittentin als auch die Anleihegléaubiger sind ndherer Mal3gabe des § 9 Absatz 2 der
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Anleihebedingungen  (siehe  Abschnitt5 -  Anleihebedingungen)  berechtigt, die
Schuldverschreibungen nach einer Mindestlaufzeit von sechs Jahren insgesamt oder teilweise zu
kindigen und zuzuglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zuriickzuzahlen. Die Kundigungsfrist
betragt ein Jahr. Die Kiindigung durch einen Anleiheglaubiger wird nur wirksam, wenn zu einem
Kindigungsstichtag insgesamt Anleiheglaubiger die Kindigung von Schuldverschreibungen
erklaren, die hochstens 10 % des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen umfassen. Eine
Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin hat durch Bekanntmachung geméan
§ 14 zu erfolgen. Die weiteren Einzelheiten des Rechts zur ordentlichen Kindigung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin oder die Anleiheglaubiger sind in den
Anleihebedingungen geregelt.

4.1.14 AuRerordentliche Kiindigung durch die Anleiheglaubiger

Bei Vorliegen eines der in 89 Absatz3 der Anleihebedingungen (siehe Abschnitt5 -
Anleihebedingungen) genannten Kiindigungsgriinde steht den Anleiheglaubigern ein Recht zur
aulRerordentlichen Kindigung ihrer Schuldverschreibungen zu. Kindigungsgrinde sind
insbesondere die Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen innerhalb von 30 Tagen nach Falligkeit
durch die Emittentin, die Nichterflllung einer Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen, die
Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin oder unter bestimmten
Voraussetzungen die Liquidation der Emittentin. Die weiteren Einzelheiten des Rechts der
Anleiheglaubiger zur auRerordentlichen Kiindigung der Schuldverschreibungen sind in den
Anleihebedingungen geregelt.

4.1.15 Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit ohne Zustimmung der Gesellschaft und ohne
Anzeige bei der Gesellschaft freihandig verkauft, vererbt oder anderweitig Ubertragen werden.

Die Verfgung Uber die Miteigentumsanteile an der bei der Verwahrstelle hinterlegten
Globalurkunde erfolgt durch Abtretung des Miteigentumsanteils in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Verwahrstelle und in Ubereinstimmung mit geltendem Recht.

4.1.16 Anderungen der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger,
Glaubigervertretung

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleiheglaubiger nach MaflRgabe der 88 5 ff. des
Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz -
SchVG) durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur
Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger bestellen kdnnen. Die
Anleiheglaubiger kénnen insbesondere einer Anderung wesentlicher Inhalte der
Anleihebedingungen, einschliel3lich der in 85 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MafRRnahmen,
zustimmen. Ein ordnungsgemall gefasster Mehrheitsbeschluss ist flr alle Anleiheglaubiger
verbindlich.

Die Anleiheglaubiger kénnen zur Wahrung ihrer Rechte nach MalRgabe des SchVG einen
gemeinsamen Vertreter im Sinne des 8 7 Absatz 2 SchVG bestellen und abberufen. Der
gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den
Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt werden.

Die Einzelheiten zu der Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger
sowie zu der Bestellung und der Abberufung eines gemeinsamen Vertreters kénnen den
Anleihebedingungen enthommen werden.
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4.1.17 Mittelverwendungskontrolle

Zur Kontrolle des Emissionserldses im Rahmen der initialen Investitionsphase bestellt die
Emittentin geméaR § 13 der Anleihebedingungen (siehe Abschnitt 5 — Anleihebedingungen) einen
Mittelverwendungskontrolleur.  Die  Emittentin ~ kann  nur  gemeinsam mit dem
Mittelverwendungskontrolleur (ber den Emissionserlds verfliigen. Hierzu Uberweist die
Hauptzahlstelle den Emissionserlés vom Zahistellenkonto auf ein Sonderkonto, Uber das die
Emittentin als ,,Und-Konto* nur gemeinsam mit dem Mittelverwendungskontrolleur verfligen kann
(das ,Sonderkonto®). Die Tatigkeit des Mittelverwendungskontrolleurs ist beschrankt auf die
Uberwachung der Verwendung des Emissionserléses im Rahmen der initialen Investitionsphase
des Emissionserléses nach diesem Wertpapierprospekt. Die Uberwachung und Freigabe von
Ertragen, die die Emittentin aus der Investition des Emissionserldses erzielt, ist dagegen nicht
Aufgabe des Mittelverwendungskontrolleurs und von diesem auch nicht geschuldet.

Mittelverwendungskontrolleur fir die Schuldverschreibungen ist die TPG Treuhand
Unternehmensberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stiftsgasse 11, 53111 Bonn. Im
Einverstandnis zwischen der Emittentin und der TPG Treuhand Unternehmensberatung GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft kann ein anderer Mittelverwendungskontrolleur bestellt werden.
Voraussetzung ist jedoch, dass der Mittelverwendungskontrolleur den rechtsberatenden,
steuerberatenden oder wirtschaftsprifenden Berufen angehort. Ein Austausch im gegenseitigen
Einverstandnis ist den Anleiheglaubigern unverziglich gemafl? 8 14 der Anleihebedingungen
bekanntzumachen.

Der  Mittelverwendungskontrolleur ~ pruft, ob  formal eine der  nachfolgenden
Auszahlungsvoraussetzungen erfillt ist. Es ist nicht seine Aufgabe, die Bonitat des
Zahlungsempfangers und/oder die wirtschaftliche Vorteilhaftigkeit der Verfugungen zu prifen.
Auszahlungsvoraussetzungen sind alternativ:

0] Rickzahlung von Schuldverschreibungen an Anleiheglaubiger;

(i)  Vorubergehende Anlage freier Liquiditat in nachhaltige Kapitalanlagen im Sinne von § 12
der Anleihebedingungen (siehe auch Abschnitt 4.2.8 — Griinde fur das Angebot und
Verwendung des Emissionserléses, Emissionskosten);

(i)  Zahlung von Verbindlichkeiten oder die Auszahlung von Darlehen, sofern der
Verwendungszweck den Kriterien der in diesem Wertpapierprospekt und etwaigen
Nachtragen beschriebenen Verwendung des Emissionserldses der
Schuldverschreibungen entspricht und

(iv)  Zahlung von Kosten im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen bis
zu einem Betrag von maximal € 925.000,00 (z.B. Rechtsanwalts-, Steuerberater-,
Wirtschaftspriifer- und sonstige Beraterkosten, Kosten des Vertriebs der
Schuldverschreibungen, Kosten flr die Erstellung und den Druck des
Wertpapierprospektes, Marketingaufwendungen, Kosten der Hauptzahlstelle, Kosten im
Zusammenhang mit der Einbeziehung in den und dem Handel der Schuldverschreibungen
an einer Wertpapierborse).

Der Verwendungszweck der Auszahlungen ist durch Rechnungen, Vertrage, etc. nachzuweisen.
Der Hohe nach darf die Summe der Auszahlungen fir einen Verwendungszweck um die in den
Rechnungen ausgewiesene Umsatzsteuer Uberschritten werden. Dem
Mittelverwendungskontrolleur sind die zur Prifung der Auszahlungsvoraussetzungen
erforderlichen Unterlagen zur Verfugung zu stellen. Der Mittelverwendungskontrolle unterliegt
lediglich der auf dem Sonderkonto befindliche Emissionserlds, nicht dagegen die sonstigen
Fremdmittel oder Eigenmittel der Emittentin.

Die Einzelheiten zu den Rechten und Pflichten des Mittelverwendungskontrolleurs, seiner
Vergutung, dem Inhalt und den Grenzen der Mittelverwendungskontrolle sowie einem Austausch
des Mittelverwendungskontrolleurs sind in § 13 der Anleihebedingungen (siehe Abschnitt 5 —
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Anleihebedingungen) und dem in Abschnitt 10 vollstandig abgedruckten
Mittelverwendungskontrollvertrag geregelt.

4.1.18 Handelbarkeit, Einbeziehung in den Borsenhandel, Stabilisierungsmaflinahmen

Es ist beabsichtigt, fuir die Schuldverschreibungen die Einbeziehung in den Handel im Open Market
der Deutsche Boérse AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse) zu beantragen. Die
Aufnahme des Handels in den Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich am 1. Dezember
2020, wobei die Entscheidung hinsichtlich der Einbeziehung in den Freiverkehr seitens der
Frankfurter Wertpapierbdrse getroffen wird und eine Einbeziehung nicht garantiert wird. Eine
Einbeziehung in einen "geregelten Markt" im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 14. Mai 2014 Gber Markte fur Finanzinstrumente erfolgt nicht. Die
Emittentin behalt sich vor, vor dem 1. Dezember 2020 einen Handel per Erscheinen in den
Teilschuldverschreibungen zu ermdglichen.

Im Zusammenhang mit der Emission behalt sich die Emittentin vor, ein geeignetes Institut als
Stabilisierungsmanager zu benennen. Der Stabilisierungsmanager kann fiir einen beschréankten
Zeitraum nach dem Begebungstag MalRnahmen ergreifen, die auf die Stiitzung des Borsen- oder
Marktpreises der Schuldverschreibungen abzielen, um einen bestehenden Verkaufsdruck
auszugleichen (StabilisierungsmalRnahmen). Der beschrankte Zeitraum far
Stabilisierungsmalinahmen beginnt mit Veréffentlichung des Prospekts und endet spéatestens 30
Kalendertage nach dem die Emittentin erstmals Ausgabebetrage fiir die Schuldverschreibungen
erhalten hat oder 60 Kalendertage nach der ersten Zuteilung von Schuldverschreibungen,
dementsprechend welcher Zeitpunkt friher liegt. Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin
einen Stabilisierungsmanager zu bestellen und keine Pflicht des Stabilisierungsmanagers,
Stabilisierungsmallnahmen zu ergreifen, und es ist daher nicht sichergestellt, dass
Stabilisierungsmaflinahmen Uberhaupt durchgefiihrt werden. StabilisierungsmalRnahmen kénnen
zu einem Bodrsenkurs beziehungsweise Marktpreis der Schuldverschreibungen fiihren, der
anderenfalls nicht erreicht wiirde. Darliber hinaus kann sich vortibergehend ein Bérsenkurs bzw.
Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das nicht dauerhaft ist. Falls derartige
Stabilisierungsmaflinahmen ergriffen werden, kdnnen sie jederzeit wieder eingestellt werden.

4.1.19 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

4.2

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich aus den Schuldverschreibungen
ergebenden Rechte und Pflichten der Emittentin und der Anleiheglaubiger bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach dem deutschen Recht unter Ausschluss des Internationalen Privatrechts.
Ausschlie3licher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten ist - soweit gesetzlich zulassig - Bonn.

Das Angebot, die Zeichnung und der Verkauf der Schuldverschreibungen

4.2.1 Das Angebot

Die Emittentin bietet bis zu € 25 Mio. mit 5,1 % p.a. festverzinsliche, nachrangige und auf den
Inhaber lautende Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils € 1.000,00 (die
-Schuldverschreibungen”) zum Erwerb an (das ,Angebot”), die am 1. Dezember 2030 zur
Ruckzahlung fallig sind.

Die Schuldverschreibungen werden durch die Emittentin institutionellen Investoren und
Privatinvestoren in Deutschland und Osterreich offentlich angeboten. AuBRerhalb Deutschlands und
Osterreichs erfolgt kein 6ffentliches Angebot.
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Das Angebot besteht aus einem ,Offentlichen Angebot” der Emittentin in Deutschland und
Osterreich, das sich aus folgenden Bestandteilen zusammensetzt:

e (ber die Zeichnungsfunktionalitat Direct Place der Deutsche Boérse AG im Handelssystem
XETRA oder einem an dessen Stelle getretenen Handelssystem fiir die Sammlung und
Abwicklung von Zeichnungsauftragen (die ,Zeichnungsfunktionalitat®) (das ,Bérsliche
Angebot);

e (ber die Internetseite der Emittentin unter wwwforestfinance-capital.com. (das
.<ForestFinance-Zeichnungsangebot®);

e Uber die Annahme von Erwerbsangeboten im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
nach Aufnahme des Handels der Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen durch
die Emittentin Uber einen Finanzintermedi&r als Finanzkommissionarin (,Offentlicher
Abverkauf®).

Es gibt keine vorab festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fiir das Angebot. Die
Mindestsumme flir Zeichnungsangebote im Rahmen des Borslichen Angebots und des
ForestFinance-Zeichnungsangebots betragt € 1.000,00 (entsprechend dem Nennbetrag einer
Schuldverschreibung) sowie fiir Zeichnungsangebote im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs
dem jeweiligen Borsenkurs einer Schuldverschreibung (wobei die Emittentin voraussichtlich keine
Erwerbskurse unter 100 % des Nennbetrages je Schuldverschreibung (€ 1.000,00) annehmen
wird — siehe auch Abschnitt 4.2.5 — Ausgabebetrag). Einen Hochstbetrag fiir Zeichnungsangebote
fur Schuldverschreibungen gibt es nicht.

Es bestehen keine Vorzugszeichnungsrechte. Somit besteht auch kein Verfahren fur die
Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgetibter Zeichnungsrechte.

Voraussetzung fir den Kauf der Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines
Wertpapierdepots, in das die Schuldverschreibungen gebucht werden kdnnen. Sofern ein solches
Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer Bank eingerichtet werden.

4.2.2 Zeitplan

Fir das Angebot der Schuldverschreibungen ist folgender Zeitplan vorgesehen:

Billigung des Wertpapierprospektes durch die 9. Oktober 2020
Bundesanstalt fir  Finanzdienstleistungs-
aufsicht  ("BaFin") und  anschliel3ende
Notifizierung an die Osterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehdrde (,FMA®)

Vertffentlichung des gebilligten Prospektes auf Unverzuglich nach Billigung
der Internetseite der Emittentin
(www.forestfinance-capital.com) im Bereich
Investor Relations

Beginn des ForestFinance- 12. Oktober 2020
Zeichnungsangebots
(Beginn des offentlichen Angebots)

Beginn des Borslichen Angebots 9. November 2020

Ende der Angebotsfristen

- Borsliches Angebot 30. November 2020

35



Wertpapierprospekt
30. September 2020

- ForestFinance-Zeichnungsangebot 8. Oktober 2021
- Offentlicher Abverkauf 8. Oktober 2021
Begebungstag der Schuldverschreibungen und 1. Dezember 2020
voraussichtliche Einbeziehung der

Schuldverschreibungen in den Open Market

(Freiverkehr) an der Frankfurter

Wertpapierbdrse

Veroffentlichung des  Ergebnisses  des 11. Oktober 2021
offentlichen Angebots auf der Internetseite der
Emittentin unter  www. Forestfinance-
capital.com

4.2.3 Offentliches Angebot und Zeichnung

Das offentliche Angebot ist an alle potentiellen Anleger in Deutschland und Osterreich gerichtet
und ist nicht auf bestimmte Kategorien potentieller Investoren beschrankt.

Das Bdrsliche Angebot

Die Schuldverschreibungen werden tber die Zeichnungsfunktionalitat Direct Place der Deutsche
Borse AG offentlich angeboten. Anleiheglaubiger, die im Rahmen des offentlichen Angebots
Schuldverschreibungen Uber die Zeichnungsfunktionalitat Direct Place der Deutsche Borse AG
erwerben mdchten, miussen ihre Zeichnungsangebote tber ihre jeweilige depotfihrende Stelle
wahrend des Angebotszeitraums (siehe Abschnitt 4.2.4 - Angebotszeitraum) Uber die
Zeichnungsfunktionalitat einstellen.

Die Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat setzt voraus, dass die depotfihrende Stelle (i) als
Handelsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen ist oder Uber einen an der
Frankfurter Wertpapierborse zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii) Gber
einen XETRA-Anschluss verfugt und (iii) zur Nutzung der XETRA-Zeichnungsfunktionalitat auf der
Grundlage der Nutzungsbedingungen der Frankfurter Wertpapierborse berechtigt und in der Lage
ist (,Handelsteilnehmer®).

Dies gilt auch fiir Anleger aus Osterreich, die ihre Zeichnungsangebote ebenfalls tber ihre
depotfuhrende Bank, die ein Handelsteiinehmer (wie vorstehend definiert) ist, bei der
Zeichnungsfunktionalitat DirectPlace einstellen koénnen. Anleger in Osterreich, deren
depotfuhrende Stelle kein Handelsteilnehmer ist, kdnnen utber ihre depotfihrende Stelle einen
Handelsteilnehmer (wie vorstehend definiert) beauftragen, der fir den Anleger ein entsprechendes
Zeichnungsangebot einstellt.

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsangebote tber
die Zeichnungsfunktionalitat ein. Der Orderbuchmanager im Sinne der Zeichnungsfunktionalitét
erfasst alle Zeichnungsantrdge der Handelsteilnehmer in einem Orderbuch und leitet diese
Zeichnungsantrage an die Zahlstelle zur Bertcksichtigung im zentralen Orderbuch weiter. Die
Zeichnungsantrage der Anleger sind bis zum Ablauf des Angebotszeitraums frei widerrufbar. Nach
erfolgter Zuteilung ist ein Widerruf jedoch ausgeschlossen, sofern sich nicht aus einem
gesetzlichen Widerrufsrecht etwas Abweichendes ergibt.

Bei der Zeichnung handelt es sich nicht um Bdrsenhandel. Die Deutsche Borse AG Ubernimmt
keine  Prospektverantwortung und  Prospekthaftung und ist nicht Anbieter der
Schuldverschreibungen.

Das ForestFinance-Zeichnungsangebot
36



Wertpapierprospekt
30. September 2020

Anleiheglaubiger, die im Rahmen des Offentlichen Angebots Schuldverschreibungen erwerben
mochten, haben daruber hinaus die Mdglichkeit, unabhangig von einer Teilnahme am Borslichen
Angebot oder am Offentlichen Abverkauf die Schuldverschreibungen direkt von der Emittentin zu
erwerben. Hierzu mussen Anleger ihre Kaufantrége unter Verwendung des auf der Internetseite der
Emittentin (www.forestfinance-capital.com) verfugbaren Zeichnungsscheins wéahrend des unten
definierten Angebotszeitraums der Emittentin mittels Brief, Fax (Fax-Nr.: +49 (0) 228 943 778 20)
oder E-Mail (Scan) (E-Mail-Adresse: info@forestfinance-capital.com) zusenden und den Kaufpreis
fur die Schuldverschreibungen, die sie erwerben moéchten, auf das Verrechnungskonto der
Emittentin bei der Zahlstelle (IBAN: NLO3KASA0223153621) einzahlen. Mit der Zusendung des
Kaufantrags verzichten die Anleiheglaubiger gemaR § 151 Abs. 1 BGB auf einen Zugang der
Annahmeerklarung.

Der Offentliche Abverkauf

Es ist zudem geplant, die Schuldverschreibungen ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen
zum Handel in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse 6ffentlich anzubieten, indem
die Emittentin Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen Uber einen Finanzintermediar als
Finanzkommissionarin im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse verkauft. Die Emittentin wird
Uber einen Finanzkommissionar als Finanzkommissionarin Erwerbsangebote von Anlegern auf
Erwerb von Schuldverschreibungen, die im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse eingestellt
sind, annehmen. Weder die Emittentin noch der Finanzintermediér, der den Offentlichen Abverkauf
abwickelt, sind verpflichtet, entsprechende Angebote anzunehmen.

4.2.4 Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Zeichnungsantrdge gestellt werden kénnen, beginnt
(jeweils vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieRung) am 12. Oktober 2020 und endet am 8. Oktober
2021 (um 12:00 Uhr MEZ) fir Zeichnungen im Rahmen des ForestFinance-Zeichnungsangebots.
Fur Zeichnungen im Rahmen des Borslichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitat Direct
Place der Deutsche Borse AG beginnt der Angebotszeitraum (vorbehaltlich einer vorzeitigen
SchlieBung oder Verlangerung) am 9. November 2020 und endet am 30. November 2020 (um
12:00 Uhr MEZ). Fiir Zeichnungsantrage im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs endet der
Angebotszeitraum am 8. Oktober 2021 (um 12:00 Uhr MEZ).

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, im Rahmen der zwélfmonatigen Giltigkeitsdauer des
Prospekts den Angebotszeitraum fur das Offentliche Angebot zu verkiirzen, das Angebotsvolumen
zu kirzen sowie einzelne Zeichnungen zu kirzen oder zuriickzuweisen. Im Fall der Kiirzung von
Zeichnungen wird gegebenenfalls der zu viel gezahlte Einlagebetrag unverziglich durch
Uberweisung auf das Konto des jeweiligen Zeichners erstattet. Dariiber hinaus kann die Emittentin
auch einzelne Zeichnungswege vorzeitig beenden.

Zudem wird die Emittentin im Falle einer Verlangerung des Angebotszeitraums einen Nachtrag zu
diesem Prospekt von der BaFin billigen lassen und in derselben Art und Weise wie diesen Prospekt
veroffentlichen.

4.2.5 Ausgabebetrag

Der Ausgabebetrag betrdgt 100 % des Nennbetrages je Schuldverschreibung (€ 1.000,00) bis
einschlieBlich des Tages, an dem die Notierung des Handels der Schuldverschreibungen im
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbtrse aufgenommen wird.

Nach Aufnahme des Handels der Schuldverschreibungen im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse entspricht der Ausgabebetrag

e bei einem Erwerb Uber die Emittentin im Rahmen des ForestFinance-Zeichnungsangebots
100 % des Nennbetrages je Schuldverschreibung (€ 1.000,00) und
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e bei einem Erwerb im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs dem jeweiligen Borsenkurs,
wobei die Emittentin voraussichtlich keine Erwerbskurse unter 100 % des Nennbetrages je
Schuldverschreibung (€ 1.000,00) annehmen wird,

und zwar jeweils zuziglich Stiickzinsen fir den Zeitraum vom Begebungstag (einschlielich) bis
zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem der
Anleiheglaubiger sein kontofiihrendes Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag zzgl. etwaiger
Stickzinsen auf das Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu Uberweisen, vorangeht.
.Bankarbeitstag” bezeichnet dabei jeden Tag (mit Ausnahme von Samstag und Sonntag), an denen
die Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist Frankfurt am Main) fiir den Publikumsverkehr
geoffnet sind und der auch ein TARGET-Tag ist. Samstage und Sonntage sind keine
Bankarbeitstage. TARGET-Tag ist ein Tag, an dem Zahlungen in Euro tber TARGET (Abkirzung
fur Transeuropean Automated Realtime Gross Settlement Express Transfers System) abgewickelt
werden.

Der Ausgabebetrag ist bei einer Zeichnung im Rahmen des Bérslichen Angebots und dem
Offentlichen Abverkauf nach Zuteilung bzw. Annahme Zug um Zug gegen Lieferung der
Schuldverschreibungen zu zahlen, bei einer Zeichnung Uber die Emittentin im Rahmen des
ForestFinance-Zeichnungsangebots finf (5) Bankarbeitstage nach Zeichnung.

4.2.6 Zuteilung und Ergebnisverdffentlichung

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen, die im Rahmen des Offentlichen Angebots gezeichnet
wurden, wird im freien Ermessen der Emittentin festgelegt. Es ist beabsichtigt, die Zeichnungen
jeweils nach dem Tag des Eingangs der Zeichnungserklarung priorisiert zuzuteilen. Sobald eine
Uberzeichnung (wie nachstehend definiert) vorliegt, ist die Emittentin berechtigt,
Zeichnungsauftrage im Rahmen des Offentlichen Angebots nach ihrem freien Ermessen zu kiirzen
oder einzelne Zeichnungen zurtickzuweisen. Die Emittentin hat derzeit noch keine Festlegungen
fir die Zuteilung getroffen, falls es zu einer Uberzeichnung kommt.

Sofern es im Rahmen einer Uberzeichnung zu einer nur teilweisen Zuteilung kommt, wird die
Zeichnung der Anleger auf den entsprechenden Betrag reduziert und die Erstattung des eventuell
zu viel gezahlten Ausgabebetrages erfolgt unverziglich durch Rickzahlung auf das Konto des
jeweiligen Zeichners. Weitere Moglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen gibt es nicht,
insbesondere gibt es keine Mdglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen fir den Anleger. Die
Emittentin behdlt sich vor, Zeichnungen im o6ffentlichen Angebot Uber die Emittentin erst zu
beriicksichtigen, wenn der entsprechende Ausgabebetrag gezahlt wurde. Eine ,Uberzeichnung*
liegt vor, wenn die im Rahmen des Offentlichen Angebots eingegangenen Zeichnungsangebote
zusammengerechnet den Gesamtnennbetrag der angebotenen Schuldverschreibungen in Héhe
von € 25.000.000,00 ubersteigen.

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen wird den Anlegern im Rahmen der Lieferung der
Schuldverschreibungen tber die Zahlstelle und Buchung tUber das Clearingsystem der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland, bekannt
gegeben (siehe hierzu auch nachfolgenden Abschnitt 4.2.7 — Lieferung und Abrechnung der
Schuldverschreibungen).

Die Anzahl der emittierten Schuldverschreibungen wird nach dem Ende des Angebotszeitraums
geman den erhaltenen Zeichnungsangeboten bestimmt und wird zusammen mit dem Ergebnis des
Angebots (Netto-Emissionserlds) unverziglich nach Ende der letzten ablaufenden Angebotsfrist,
dies ist der 8. Oktober 2021, auf der Internetseite der Emittentin unter www.forestfinance-
capital.com bekannt gegeben.

4.2.7 Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des Bodrslichen Angebots gezeichneten
Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich mit Valuta am 1. Dezember 2020 unter Einbindung
eines Orderbuchmanagers. Die Lieferung sdmtlicher Schuldverschreibungen an die Anleger erfolgt
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entsprechend der Zuteilung Uber die Zahlstelle. Die Schuldverschreibungen werden durch
Buchung uber das Clearingsystem der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,Clearstream”) oder einem Funktionsnachfolger und die
depotfihrenden Stellen geliefert.

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des ForestFinance-Zeichnungsangebots
gezeichneten Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich fiinf (5) Bankarbeitstage (in Frankfurt
am Main) nach Zugang der Zeichnungserklarung bei der Emittentin und Zahlung des
Ausgabebetrages uber die Zahlstelle und die depotfiihrenden Stellen.

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs gezeichneten
Schuldverschreibungen erfolgt Zug um Zug nach Zugang der Zeichnungserklarung und Zahlung
des Erwerbspreises Uber die Zahlstelle und die depotfiihrenden Stellen.

Bei Anlegern in Osterreich, deren depotfilhrende Stelle iiber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream verfugt, erfolgen Lieferung und Abwicklung Gber die von der depotfiihrenden Stelle
beauftragte Korrespondenzbank, die Giber einen solchen Zugang zu Clearstream verfligt.

4.2.8 Grinde fur das Angebot und Verwendung des Emissionserldses, Emissionskosten

Grund fur das Angebot (wie nachstehend definiert) ist die Beschaffung von Fremdkapital fur die
Emittentin.

Im Falle einer vollstandigen Platzierung der Schuldverschreibungen betragt der (brutto-
JEmissionserlds € 25 Millionen. Die Emittentin schatzt die Hohe der gesamten durch die Ausgabe
der Schuldverschreibungen entstehenden Kosten im Falle der Platzierung der
Schuldverschreibung in Hohe von bis zu € 25 Mio. auf rund € 925.000,00. Nach Abzug der
Emissionskosten (rund € 925.000,00) verbleibt somit ein Netto-)Emissionserlés von ca.
€ 24.075.000,00. Im Einzelnen beabsichtigt die Emittentin, den Nettoemissionserlds fur die
folgenden Zwecke zu verwenden:

e Errichtung und Betrieb einer Karbonisierungsanlage in Eberswalde, Brandenburg, mittels eines
Gesellschafterdarlehens (Laufzeit: 5 Jahre) an die carbonauten GmbH (ca. € 1.500.000,00 des
Emissionserldses; Anteil an den Emissionskosten: ca. € 53.650,00),

e Errichtung und Betrieb einer Karbonisierungsanlage in Puerto Carrefio, Region Vichada,
Kolumbien, im eigenen Namen (ca. € 5.521.150,00 des Emissionserldses; Anteil an den
Emissionskosten: ca. € 195.175,00),

e Abschluss eines Bewirtschaftungsvertrages mit der marokkanischen Gesellschaft Desert
Timber Tafilalet SARL zur Produktion von Bio-Mandeln auf einer Flache von bis zu 130 Hektar
(ha) in der Provinz Errachidia in der Region Draa-Tafilalet im marokkanischen Atlasgebirge (ca.
€ 3.200.000,00 des Emissionserloses; Anteil an den Emissionskosten: ca. € 110.075,00). Ab
dem Jahr 2025 sollen auf weiteren Flachen von bis zu ca. 400ha Bio-Oliven und Bio-Datteln
produziert und die entsprechenden Pflanzen erworben werden (ca. € 8.200.000,00 des
Emissionserldses; Anteil an den Emissionskosten: ca. 290.450,00),

e Gewahrung eines Gesellschafterdarlehens (Laufzeit: 4 Jahre) an die the nu company GmbH,
Dresden, zum weiteren Ausbau der Geschéftstatigkeit der the nu company GmbH im Bereich
der Entwicklung und des Vertriebs funktionaler pflanzlicher Lebensmittel, insbesondere der
Entwicklung und Herstellung einer heimkompostierbaren Verpackung fur flissige Medien
(pflanzlicher Proteindrink als neue Produktlinie) (ca. € 2.000.000,00 des Emissionserloses;
Anteil an den Emissionskosten: ca. € 71.225,00),

e Abschluss eines Bewirtschaftungsvertrages mit der panamaischen Gesellschaft Forest Finance
Panama S.A. zur Bewirtschaftung und spateren VerauRerung von Kakao- und Waldflachen in
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den Bocas del Torro und Darien in Panama (ca. € 3.100.000,00 des Emissionserldses; Anteil
an den Emissionskosten: ca. € 113.775,00),

e Errichtung und Betrieb einer Karbonisierungsanlage in Panama, im eigenen Namen (ca.
€ 2.566.000,00 des Emissionserldses; Anteil an den Emissionskosten: ca. € 90.650,00).

Zu Beginn der Laufzeit der Schuldverschreibungen wird nicht der gesamte Emissionserlds in die
von der Emittentin geplanten Projekte investiert. Dies hadngt zum einen damit zusammen, dass
Investitionskosten fir die Errichtung der Projekte und die sich nach der Errichtung anschlieenden
laufenden Kosten nicht sofort in voller Hohe zur Zahlung féllig werden, sondern vielmehr nach und
nach Uber langere Zeitraume zu entrichten sind. Zum anderen werden insbesondere die Kosten
fur den Erwerb und die Bewirtschaftung von bis zu 400 Hektar Bio-Oliven und Bio-Datteln in
Marokko frihestens ab dem Jahr 2025 zur Zahlung féllig. Die Emittentin ist aus diesem Grund nach
den Anleihebedingungen dazu berechtigt, den Teil des Emissionserléses, der nach ihrer
Einschéatzung langer als 90 Tage nicht zur Investition in die Projekte benétigt wird, in nachhaltige
Kapitalanlagen zu investieren. Darlber hinaus ist die Emittentin berechtigt, einzelne Projekte
auszutauschen und nicht weiter zu verfolgen und stattdessen den Emissionserlés in andere
Projekte im Rahmen ihres Gesellschaftszweckes zu investieren.

Die Gesellschafterdarlehen an die carbonauten GmbH und an die the nu company GmbH werden
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zur Riickzahlung an die Emittentin fallig. Die
zurlick gezahlten Betrage kdnnen im Rahmen der in diesem Prospekt vorgesehenen Verwendung
des Emissionserléses weiter verwendet werden, sodass die Gesamtsumme der flr Investitionen in
die von der Emittentin geplanten Projekte zur Verfligung stehenden Betrége oberhalb des bei einer
vollstandigen Platzierung der Emittentin zuflieRenden Netto-Emissionserldses liegen.

Zur Kontrolle des Emissionserloses bestellt die Emittentin einen Mittelverwendungskontrolleur
(siehe Abschnitt 4.1.17 — Mittelverwendungskontrolle). Die Emittentin kann nur gemeinsam mit dem
Mittelverwendungskontrolleur Uber den Emissionserlos verflgen. Der
Mittelverwendungskontrolleur prift nach naherer Mal3gabe des zwischen ihm und der Emittentin
abgeschlossenen Mittelverwendungskontrollvertrages (siehe Abschnitt 10), ob formal die
vereinbarten Auszahlungsvoraussetzungen erfillt sind. Es ist nicht seine Aufgabe, die Bonitat des
Zahlungsempfangers und/oder die wirtschaftliche Vorteilhaftigkeit der Verfligungen zu priifen.

Die Hohe der Betrage, die fir die einzelnen Projekte gegebenenfalls verwendet werden, hangt von
einer Vielzahl von Faktoren ab, sodass die tatsdchliche Gewichtung und Reihenfolge der
Mittelverwendung deutlich von der beabsichtigten Gewichtung und Reihenfolge abweichen kann.

Die Emittentin Uberprift zudem laufend weitere Projekte, die in ihr Portfolio passen. Diese Projekte
bewegen sich entlang der gesamten Wertschépfungskette von Agroforstsystemen. Grundlage fir
eine positive Entscheidung ist die Vereinbarkeit mit den Geschéaftsgrundsatzen der ForestFinance
Gruppe sowie die Kosten und Ertragsstruktur der Projekte. Mogliche Projekte werden auch auf die
positive Wirkung auf die 17 Sustainable Development Goals (SDG) hin Uberprtft. Die 17 Ziele fur
nachhaltige Entwicklung (englisch Sustainable Development Goals) sind politische Zielsetzungen
der Vereinten Nationen (UN), welche weltweit der Sicherung einer nachhaltigen Entwicklung auf
Okonomischer, sozialer sowie ©kologischer Ebene dienen sollen. Derzeit werden neben den
vorstehend beschriebenen Projekten Verhandlungen gefiihrt Uber eine direkte Beteiligung der
Emittentin an einem Bio-Walnuss-Projekt in Andalusien (Spanien) und eine Beteiligung der
Emittentin an einem deutschen Unternehmen, das Ldsungen fiir Wald- und Agroforstinvestitionen
fur institutionelle Kunden wie Pensionskassen, Stiftungen und Family Offices entwickelt und
betreibt. Sollte sich daher herausstellen, dass eines oder mehrere der vorstehend konkret
beschriebenen Projekte aus welchem Grund auch immer nicht oder nicht wirtschaftlich errichtet
und durchgefuhrt werden kann, ist die Emittentin berechtigt, den Emissionserlds auch fur andere
Zwecke im Rahmen ihres Geschéftsgegenstandes und der vorstehenden Kriterien zu verwenden.
Auch in diesem Fall unterliegt die Verwendung des Emissionserléses der Kontrolle durch den
Mittelverwendungskontrolleur. Zudem wird die Emittentin eine Investition des Emissionserldses in
andere als die in diesem Prospekt konkret beschriebenen Projekte den Anleiheglaubigern wéhrend
der Giiltigkeitsdauer des Prospektes durch einen Nachtrag zum Prospekt bekannt machen.
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4.2.9 Interesse von Seiten naturlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind

Herr Bernhard Engl hat als Gesellschafter und alleiniger Geschéftsfihrer der Gesellschaft ein
eigenes Interesse an der erfolgreichen Durchfuhrung des Angebots.

Die Small & Mid Cap Investmentbank AG, Geschéftsanschrift: Barer Stral3e 7, 80333 Minchen,
(sowie - geplant - die Deutsche Borse AG) steht im Zusammenhang mit dem Bdorslichen Angebot
und der Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbérse in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Emittentin. Unter anderem bernimmt
die Small & Mid Cap Investmentbank AG die Funktion als Zeichnungsinitiator und unterzeichnet
dementsprechend fir die Emittentin den Zeichnungsinitiatorenvertrag zur Nutzung des
Zeichnungstools DirectPlace der Deutschen Bérse AG im Rahmen des Bérslichen Angebots.

Bei erfolgreicher Durchfihrung des Borslichen Angebots erhédlt die Small & Mid Cap
Investmentbank AG eine Vergitung, deren Hohe in Teilen von der platzierten Hohe des
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen im Rahmen des Bdérslichen Angebots abhangt.
Insofern hat die Small & Mid Cap Investmentbank AG auch ein eigenes wirtschaftliches Interesse
an der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher Interessenkonflikt
ergeben kann.

Die TPG Treuhand Unternehmensberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft steht als
Mittelverwendungskontrolleurin in einem vertraglichen Verhéaltnis mit der Emittentin (siehe
Abschnitt 4.1.17 — Mittelverwendungskontrolle — und den in Abschnitt 10 vollstandig abgedruckten
Mittelverwendungskontrollvertrag). Fur die Tatigkeit als Mittelverwendungskontrolleurin erhalt die
TPG Treuhand Unternehmensberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft eine einmalige
pauschale Vergitung von € 9.000,00 (netto), die mit Abschluss des Vertrages fallig ist. Des
Weiteren erhalt die Mittelverwendungskontrolleurin eine jahrliche Vergitung in Hohe von
€ 7.000,00 netto. Die TPG Treuhand Unternehmensberatung GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft hat insofern ein wirtschaftliches Interesse an der Durchfihrung
des Angebots, aus dem sich ein mdglicher Interessenkonflikt ergeben kann. Der
Gesellschafterkreis der TPG Treuhand Unternehmensberatung GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft ist dariiber hinaus zum Teil identisch mit dem Gesellschafterkreis
der TPG Treuhand Klein, Zeidler & Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, die die Emittentin in steuerlichen und Fragen der Erstellung der
Jahresabschlisse berat. Insofern nehmen die Personen, die zugleich Gesellschafter der TPG
Treuhand Unternehmensberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft einerseits sowie Partner
(Gesellschafter) der TPG Treuhand Klein, Zeidler & Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft sind, zumindest mittelbar eine Doppelfunktion wahr. Aus dieser
Doppelfunktion kann sich ein méglicher Interessenkonflikt wirtschaftlicher Art ergeben.

Weitere Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt

4.2.10 Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten oder Steuern in Rechnung stellen. Die
depotfiihrenden Stellen werden Anlegern in der Regel fur die Ausfihrung der Zeichnungsauftrage
Geblhren in Rechnung stellen. Anleger sollten sich Uber die aufgrund des Erwerbs der
Schuldverschreibungen allgemein anfallenden Kosten - einschlie3lich etwaiger Gebuhren ihrer
Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen-
informieren.
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4.2.11 ldentifikation des Zielmarkts / Informationen fir Vertreiber

Nur fiir die Zwecke der Produkt - Governance - Anforderungen gemaR (i) EU - Richtlinie 2014/65 /
EU des Europaisches Parlament und des Rates vom 15. Mai 2014 {ber Markte fir
Finanzinstrumente in der gednderten Fassung ("MiFID II"), (ii) der Artikel 9 und 10 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/593 der Kommission zur Ergédnzung der MIFID Il und (iii) lokaler
Umsetzungsmaflnahmen (zusammen die "MiFID Il Product Governance Anforderungen”), und
unter Ablehnung jedweder Haftung, sei es aus unerlaubter Handlung, Vertrag oder anderweitig,
die jeder "Hersteller" (fur die Zwecke der MiFID Il Produkt - Governance Anforderungen) in Bezug
auf die angebotenen Schuldverschreibungen unterliegt, wurden die Schuldverschreibungen einem
Produktzulassungsprozess unterzogen. Als Ergebnis dessen, wurde festgestellt, dass die
Schuldverschreibungen (i) einen Zielmarkt von Privatanlegern sowie Anlegern, die die Kriterien von
professionellen Kunden und geeigneten Gegenparteien (jeweils wie in der MIFID Il definiert)
adressieren, und (ii), die Schuldverschreibungen unter Ausnutzung samtlicher zulassiger
Vertriebswege zum Vertrieb geman MiFID Il geeignet sind (die "Zielmarktbestimmung").

Ungeachtet der Zielmarktbestimmung kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken und
Anleger konnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Die Schuldverschreibungen
bieten kein garantiertes Einkommen und keinen Kapitalschutz, und eine Investition in die
Schuldverschreibungen ist nur fiir Anlegern vertretbar, die kein garantiertes Einkommen oder
Kapitalschutz benétigen, die (allein oder in Verbindung mit mit einem geeigneten Finanz- oder
sonstigen Berater) in der Lage sind, die Vorziige und Risiken einer solchen Investition zu bewerten
und die Uber ausreichende finanzielle Ressourcen verfigen, um etwaige Verluste kompensieren
zu konnen. Die Zielmarktbestimmung erfolgt unbeschadet der vertraglichen, gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen  Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf die  angebotenen
Schuldverschreibungen (siehe Abschnitt 4.2.14 - Verkaufsbeschrankungen).

Zur Vermeidung von Missverstandnissen stellt die Zielmarktbestimmung keineswegs (i) eine
Beurteilung der Eignung oder Angemessenheit (flr die Zwecke von MiIFID II) dar, oder (ii) eine
Empfehlung an einen Anleger oder eine Gruppe von Anlegern, die Schuldverschreibungen zu
zeichnen oder jedwede andere Malinahme in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu ergreifen.

4.2.12 Koordinatoren, Ubernahme der Schuldverschreibungen

Koordinatoren fir das Angebot wurden durch die Emittentin nicht beauftragt.

Ein Ubernahmevertrag wurde nicht geschlossen.

4.2.13 Finanzintermediare

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, durch
die von ihr eingeschalteten Finanzintermediare im Sinne von Artikel 23 der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 (jeweils ein "Finanzintermediar") fur die
Zwecke des Offentlichen Angebots innerhalb der hierzu vorgesehenen Angebotsfrist vom
12. Oktober 2020 bis zum 8. Oktober 2021 in der Bundesrepublik Deutschland und der Republik
Osterreich zu. Die spatere WeiterverduRerung oder endgiiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare kann wéhrend der Angebotsfrist erfolgen.

Die Emittentin kann die Zustimmung jedoch jederzeit einschrédnken oder widerrufen, wobei der
Widerruf eines Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknipft.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
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spateren WeiterveraulRerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen tbernimmt.

Jeder Finanzintermediar, der diesen Prospekt im Rahmen von 6ffentlichen Angeboten
verwendet, muss auf seiner Internetseite bestdtigen, dass er diesen Prospekt in
Ubereinstimmung mit der Zustimmung und den ihr beigefiigten Bedingungen verwendet.
Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediér erfolgt, wird dieser Finanzintermedié&r den
Anlegern Informationen tUber die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfigung stellen.

4.2.14 Verkaufsbeschrankungen

Das vorliegende offentliche Angebot von Schuldverschreibungen erfolgt ausschlief3lich in der
Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich. Die Schuldverschreibungen dirfen nur
angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils glltigen Gesetzen vereinbaren lasst.

Européischer Wirtschaftsraum

Hinsichtlich des Européischen Wirtschaftsraums und jedes Mitgliedstaats des Europaischen
Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat (mit Ausnahme der Bundesrepublik
Deutschland und der Republik Osterreich) (jeder dieser Mitgliedstaaten auch einzeln als
"Mitgliedsstaat” bezeichnet) stellt die Emittentin sicher, dass keine Angebote der
Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit in einem Mitgliedsstaat gemacht worden sind und
auch nicht gemacht werden, ohne vorher einen Prospekt fur die Schuldverschreibungen zu
veroffentlichen, der von der zustandigen Behorde in einem Mitgliedsstaat in Ubereinstimmung mit
der Prospektverordnung genehmigt oder der gemaf Artikel 25 der Prospektverordnung an die
zustandigen Behorden des jeweiligen Mitgliedsstaates notifiziert wurde. Dies gilt nur dann nicht,
wenn das Angebot der Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit in dem jeweiligen
Mitgliedsstaat ist aufgrund eines der folgenden Ausnahmetatbestande erlaubt ist:

(i) esistausschlieRlich an qualifizierte Anleger wie in der Prospektverordnung definiert gerichtet;

(i) es richtet sich an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen pro relevantem
Mitgliedstaat (bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger gemal der Prospektverordnung
handelt); oder

(iunter sonstigen Umstanden, die vom Anwendungsbereich des Artikel 1 Absatz 4 der
Prospektverordnung erfasst werden,

vorausgesetzt, dass kein nachfolgender Weiterverkauf der Wertpapiere, die ursprunglich
Gegenstand eines solchen Angebots von Wertpapieren waren, zu einer Pflicht der Gesellschaft zur
Veroffentlichung eines Wertpapierprospekts geman Artikel 3 der Prospektverordnung fihren darf.

Der Begriff "Angebot von Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit" umfasst gemaR
Artikel 2 d) der Prospektverordnung eine Mitteilung an die Offentlichkeit in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Bedingungen des Angebotes und
Uber die angebotenen Schuldverschreibungen enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen,
sich fur den Kauf oder die Zeichnung der Schuldverschreibungen zu entscheiden. Der Begriff
"Prospektverordnung" bezeichnet die Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 uber den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen
ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG.

Vereinigte Staaten von Amerika

Eine Registrierung der Schuldverschreibungen gemaf dem US Securities Act von 1933 (in der
jeweils geltenden Fassung, der "US Securities Act") wird im Rahmen dieses Angebots nicht
erfolgen. Die Schuldverschreibungen dirfen daher im Rahmen dieses Angebots innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen (wie in
Regulation S des Securities Act definiert ("Regulation S") weder angeboten noch verkauft werden,
es sei denn, dies erfolgt gemal? einer Befreiung von den Registrierungspflichten des US Securities
Act oder in einer Transaktion, die nicht unter den Anwendungsbereich des US Securities Act fallt.
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Die Emittentin stellt daher sicher, dass weder sie noch eine andere Person, die auf ihre Rechnung
handelt, die Schuldverschreibungen im Rahmen dieses Angebots innerhalb der Vereinigten
Staaten angeboten oder verkauft hat, noch Schuldverschreibungen im Rahmen dieses Angebots
anbieten oder verkaufen wird, es sei denn, dies geschieht gemaR Regulation S unter dem
Securities Act oder einer anderen Ausnahmevorschrift von der Registrierungspflicht. Dabei wird
die Emittentin dafur Sorge tragen, dass weder sie noch ein verbundenes Unternehmen ("Affiliate"
im Sinne von Rule 405 des Securities Act) direkt oder durch eine andere Person, die in ihrem bzw.
deren Namen handelt, MaBnahmen ergriffen haben oder ergreifen werden, die gezielte
Verkaufsbemiihungen ("Directed Selling Efforts" im Sinne von Rule 902 (c) der Regulation S
unter dem Securities Act) darstellen.

Die Begebung der Schuldverschreibungen erfolgt nach MaRgabe der Vorschriften der United
States Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)())(D) ("TEFRA D-Regeln" oder "TEFRA D"). Die
Emittentin wird daher sicherstellen, dass, soweit nicht nach TEFRA D-Regeln erlaubt,

(a) sie keine Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft hat und wahrend der Sperrfrist
keine Schuldverschreibungen an einen US-Birger oder eine in den Vereinigten Staaten oder
US-Gebieten befindliche Person verkauft oder anbieten wird und sie keine
Schuldverschreibungen, die wéahrend der Sperrfrist verkauft werden, innerhalb der Vereinigten
Staaten oder US-Gebieten geliefert hat bzw. liefern wird;

(b) sie wahrend der Sperrfrist Malinahmen eingefiihrt hat und diese wahrend der Sperrfrist
beibehalten wird, die dazu dienen, sicherzustellen, dass ihre Arbeithehmer oder Beauftragten,
die direkt in den Verkaufsprozess der Schuldverschreibungen involviert sind, sich bewusst
sind, dass die Schuldverschreibungen wahrend der Sperrfrist nicht an einen US-Blirger oder
eine in den Vereinigten Staaten oder US-Gebieten befindliche Person angeboten oder
verkauft werden durfen, es sei denn, dies ist nach den TEFRA D-Regeln erlaubt;

(c) sofern es sich bei ihnen um einen US-Blrger handelt, sie die Schuldverschreibungen nur zum
Zwecke des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Begebung kaufen
und dass, sofern sie Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung behalten, dies nur im
Einklang mit den Vorschriften der TEFRA D-Regeln 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) geschieht; und

(d) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, welches wahrend der Sperrfrist solche
Schuldverschreibungen von ihnen zum Zwecke des Angebots oder des Verkaufs erwirbt, sie
die Zusicherungen und Verpflichtungen gemafd den Absatzen (a), (b) und (c) fur jedes
verbundene Unternehmen wiederholt und bestatigt.

Die Begriffe in diesem Absatz haben die ihnen durch den US-Internal-Revenue-Code und den
darauf basierenden Vorschriften (inklusive den TEFRA D-Regeln) zugemessene Bedeutung.

Vereinigtes Konigreich
Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass

(a) sie jegliche Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investment-Aktivitaten im Sinne
des § 21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA") in Verbindung mit der
Begebung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen nur unter Umstanden, in denen § 21
Absatz 1 FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet, entgegengenommen oder in
sonstiger Weise vermittelt hat oder weitergegeben oder in sonstiger Weise vermitteln wird
bzw. eine solche Weitergabe oder sonstige Art der Vermittlung nicht veranlasst hat oder
veranlassen wird; und

(b) sie bei ihrem Handeln hinsichtlich der Schuldverschreibungen in dem, aus dem oder
anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA
eingehalten hat und einhalten wird.
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Anleihebedingungen

Anleihebedingungen
(die "Anleihebedingungen")

g1
Nennbetrag und Stiickelung, Verbriefung, Verwahrung, Ubertragbarkeit

Nennbetrag, Gesamtnennbetrag, Mindesterwerb. Die Anleihe der ForestFinance Capital GmbH,
Bonn (die "Emittentin"), ist eingeteilt in bis zu 25.000 auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen™) mit einem
Nennbetrag von jeweils € 1.000,00 (in Worten: Euro eintausend) (der "Nennbetrag") und einem
Gesamtnennbetrag von bis zu € 25.000.000,00 (in Worten: Euro funfundzwanzig Millionen, der
.,Gesamtnennbetrag®).

Verbriefung. Die Schuldverschreibungen werden fiir ihre gesamte Laufzeit zunéchst durch eine
auf den Inhaber lautende vorlaufige Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde™) ohne
Zinsscheine verbrieft. Nach naherer Maligabe der Bestimmungen in Absatz 3 wird die
Vorlaufige Globalurkunde gegen eine auf den Inhaber lautende Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde”; die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde zusammen
die "Globalurkunden") ohne Zinsscheine ausgetauscht. Die Vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen die eigenhandigen Unterschriften ordnungsgeman bevollméchtigter
Vertreter der Emittentin in vertretungsberechtigter Anzahl und sind jeweils von der
Hauptzahlstelle (wie in 8§ 6 definiert) oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen.

Austausch der Vorlaufigen Globalurkunde. Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag
(der "Austauschtag"), der nicht friher als 40 Tage und nicht spéter als 180 Tage nach dem
Begebungstag (wie in 8§ 3 Absatz 1 definiert) liegt, gegen die entsprechende
Dauerglobalurkunde ausgetauscht. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von
Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die
Vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine US-Personen sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Schuldverschreibungen uber solche Finanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit den Regeln
und Verfahren von Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("Clearstream") oder einem
Funktionsnachfolger. Solange die Schuldverschreibungen durch die Vorlaufige Globalurkunde
verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen
vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fur jede solche Zinszahlung erforderlich.
Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Begebungstag (wie in § 3
Absatz 1 definiert) eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese Vorlaufige
Globalurkunde gemaR den Absatzen 2 und 3 dieses § 1 auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch fur die Vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, dirfen nur auferhalb der
Vereinigten Staaten geliefert werden.

"Vereinigte Staaten" bedeutet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschliel3lich Puerto
Rico, der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).

Anleiheglaubiger. In diesen Anleihebedingungen bezeichnet der Ausdruck "Anleiheglaubiger”
den Inhaber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an einer Globalurkunde.

Ausschluss des Anspruchs auf Ausgabe von Schuldverschreibungen. Der Anspruch der

Anleiheglaubiger auf Ausgabe einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.
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Clearing System. Die Globalurkunden, welche die Schuldverschreibungen verbriefen, werden
bei Clearstream oder einem Funktionsnachfolger hinterlegt, bis samtliche Verpflichtungen der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

Ubertragbarkeit. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an den
Globalurkunden zu, die nach MafRRgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und
Bestimmungen von Clearstream oder einem Funktionsnachfolger Gibertragen werden kénnen.

§2
Nachrang der Schuldverschreibungen, Aufrechnungsverbot, Negativverpflichtung

Rang. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander gleichrangig sind. Die Anleiheglaubiger treten mit ihren Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen auf Ruckzahlung des Nominalbetrages und auf Zinszahlung dergestalt
im Rang hinter die in § 39 Abs. 1 Nr. 1-5 Insolvenzordnung bezeichneten Forderungen aller
bestehenden und kiinftigen Glaubiger der Emittentin zurlick, dass sie erst nach Befriedigung
samtlicher Glaubiger der Emittentin und, soweit ein Liquidationsuberschuss oder ein die
sonstigen Verbindlichkeiten Ubersteigendes Vermogen der Emittentin hierflr zur Verfugung
steht, nur zugleich mit, im Rang jedoch vor den Einlagertiickgewahransprichen der
Gesellschafter der Emittentin Erfillung ihrer Anspriche verlangen kann. Der Nachrang gilt auch
im Insolvenzverfahren.

Aufrechnungsverbot. Jeder Anleiheglaubiger verzichtet auf sein Recht zur Aufrechnung
gegeniber Forderungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen. Die
Emittentin verzichtet auf ihr Recht zur Aufrechnung gegeniber Forderungen der jeweiligen
Anleiheglaubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen. Dies gilt jeweils nicht,
soweit die Aufrechnungsforderung unstreitig besteht oder rechtskraftig festgestellt ist und bei
Ruckabwicklungsanspriichen der Anleiheglaubiger nach Widerruf der Schuldverschreibungen.
Zwingende gesetzliche Vorschriften, die die Aufrechnung verbieten oder gestatten, werden
nicht berthrt.

Negativverpflichtung. Solange Schuldverschreibungen noch ausstehen (jedoch nur bis zu dem
Zeitpunkt, in dem alle Betrage an Kapital und Zinsen der Hauptzahistelle zur Verfligung gestellt
worden sind) verpflichtet sich die Emittentin, ihr gegenwartiges oder zukinftiges Vermégen
weder ganz noch teilweise mit Grundpfandrechten, Pfandrechten, Belastungen oder sonstigen
dinglichen Sicherungsrechten (zusammen die "Sicherheiten™) zur Besicherung von
gegenwartigen oder zukinftigen Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie in Absatz 4 definiert) der
Emittentin zu belasten oder solche Sicherheiten zu einem solchen Zweck bestehen zu lassen,
ohne gleichzeitig die Anleiheglaubiger an derselben Sicherheit in gleicher Weise und in
gleichem Verhaltnis teilnehmen zu lassen oder fur alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage solch eine andere Sicherheit zu bestellen, die von einer unabhéngigen,
international anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleichwertig anerkannt wird. Die
Emittentin wird auBerdem daflir Sorge tragen, dass auch ihre Tochtergesellschaften (wie in
Absatz 4 definiert) Sicherheiten fir Kapitalmarktverbindlichkeiten nicht oder nur unter den
genannten Voraussetzungen stellen. Die vorstehenden Verpflichtungen gelten jedoch nicht,

€) fur Sicherheiten, die gesetzlich vorgeschrieben sind oder die als Voraussetzung fir
staatliche Genehmigungen verlangt werden;

(b) fur zum Zeitpunkt des Erwerbs von Vermégenswerten durch die Emittentin oder durch
ihnre  Tochtergesellschaften (wie in Absatz 4 definiert) bereits an solchen
Vermdgenswerten bestehenden Sicherheiten, soweit solche Sicherheiten nicht im
Zusammenhang mit dem Erwerb oder in Erwartung des Erwerbs des jeweiligen
Vermogenswerts bestellt wurden und der durch die Sicherheit besicherte Betrag nicht
nach Erwerb des betreffenden Vermodgenswerts erhght wird.

Kapitalmarktverbindlichkeit und Tochtergesellschaft. Im Sinne dieser Anleihebedingungen
bedeutet
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(a) "Kapitalmarktverbindlichkeit": Jede gegenwaértige oder zukiinftige Verbindlichkeit zur
Zahlung oder Ruckzahlung aufgenommener Gelder, die (i) durch Schuldscheine oder
(i) durch Schuldverschreibungen oder sonstige Wertpapiere, die an einer Boérse oder
an einem anderen anerkannten Wertpapier- oder aufRerborslichen Markt notiert oder
gehandelt werden oder werden kdnnen, verbrieft, verkdrpert oder dokumentiert ist,
einschlieBlich dafur von der Emittentin fir Dritte Ubernommenen Garantien oder
anderen Haftungsvereinbarungen;

(b) "Tochtergesellschaft": Jede vollkonsolidierte Tochtergesellschaft der Emittentin.

Treuhander. Eine gegebenenfalls gemaf Absatz 2 zu stellende Sicherheit kann auch zugunsten
eines Treuhanders der Anleiheglaubiger bestellt werden.

§3
Verzinsung

Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 1. Dezember 2020 (einschlieflich)
(der "Begebungstag”) bezogen auf ihnren Nennbetrag jahrlich mit 5,1 % p.a. verzinst.

Zinszahlungstage und Zinsperiode. Die Zinsen sind jeweils am 1. Dezember eines Jahres
(jeweils ein "Zinszahlungstag"” und der Zeitraum ab dem Begebungstag (einschlie3lich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlielich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlie8lich) bis zum néchst folgenden Zinszahlungstag (ausschlieRRlich) jeweils eine
"Zinsperiode") nachtraglich zahlbar (jede Zahlung von Zinsen an einem Zinszahlungstag eine
,Zinszahlung“). Die erste Zinszahlung ist am 1. Dezember 2021 fur den Zeitraum vom
1. Dezember 2020 bis zum 30. November 2021 (jeweils einschlieR3lich) fallig.

Auflaufende Zinsen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages,
an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht zuriickzahlt, endet die Verzinsung der Schuldverschreibungen nicht am Tag der
Falligkeit, sondern erst zu dem Zeitpunkt, an dem Kapital und Zinsen aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen geleistet worden sind. Die Verzinsung des
ausstehenden Nennbetrags ab dem Tag der Falligkeit (einschlief3lich) bis zum Tag der
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlief3lich) erfolgt zum gesetzlich festgelegten
Satz fur Verzugszinsen.

Berechnung der Zinsen fir Teile einer Zinsperiode. Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum
zu berechnen, der kirzer als ein Jahr ist, so werden sie berechnet auf der Grundlage der Anzahl
der tatsachlich verstrichenen Tage der jeweiligen Zinsperiode dividiert durch 365 Tage oder,
wenn ein Schalttag (29. Februar) in die Zinsperiode fallt, durch 366 Tage (Actual/Actual).

§4
Rickzahlung, vorzeitige Rickzahlung, Ruckkauf

Ruckzahlung am Falligkeitstermin. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt
oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen am 1. Dezember 2030 (der
"Falligkeitstermin”) zum Nennbetrag zuriickgezabhlt.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden. Sollte die Emittentin zu irgendeinem
kunftigen Zeitpunkt wegen einer Anderung des in der Bundesrepublik Deutschland geltenden
Rechts oder seiner amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder zu dem né&chst folgenden
Zahlungstermin fir Kapital oder Zinsen verpflichtet werden, Zusétzliche Betrage (wie in § 7
Absatz 1 definiert) zu zahlen, und sollte die Emittentin diese Verpflichtung nicht durch das
Ergreifen verniinftiger und ihr méglicher MalRnahmen vermeiden kdnnen, ist die Emittentin zur
Kindigung der Schuldverschreibungen und zu deren vorzeitiger Rickzahlung zuziglich
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aufgelaufener Zinsen berechtigt; das Kuindigungsrecht kann jedoch nur fir die
Schuldverschreibungen insgesamt und nicht teilweise ausgeulibt werden. Zur Ausiibung dieses
Kindigungsrechts ist die Emittentin mit einer Frist von wenigstens 30 Kalendertagen und
héchstens 60 Kalendertagen berechtigt. Die Kundigung erfolgt durch eine unwiderrufliche
Bekanntmachung gemaR § 14 (die "Kundigungsbekanntmachung"). Dabei gilt, dass

(a) eine solche Kindigungsbekanntmachung nicht friilher als 90 Kalendertage vor dem
ersten Kalendertag gemacht werden darf, an dem die Emittentin erstmals verpflichtet
ware, die jeweiligen Zusatzlichen Betrdge in Ansehung falliger Betrage auf die
Schuldverschreibungen zu zahlen, und

(b) die Emittentin der Hauptzahlstelle vor Veroffentlichung einer solchen
Kiindigungsbekanntmachung folgende Dokumente {ibermittelt bzw. deren Ubermittlung
veranlasst:

() eine von zwei ordnungsgemafl bevollméchtigten Vertreter der Emittentin
unterzeichnete Bescheinigung, die bestatigt, dass die Emittentin berechtigt ist,
die vorzeitige Rickzahlung vorzunehmen und aus der die wesentlichen
Tatsachen hervorgehen, die das Recht der Emittentin zur Kindigung und zur
vorzeitigen Riickzahlung begriinden, sowie

(i) ein Gutachten eines angesehenen externen Rechtsberaters, aus dem
hervorgeht, dass die Emittentin verpflichtet ist oder verpflichtet sein wird,
Zusatzliche Betrége (wie in § 7 Absatz 1 definiert) zu zahlen.

Die Kindigungsbekanntmachung muss den fir die Rickzahlung festgelegten Termin
nennen sowie eine zusammenfassende kurze Erklarung Uber die das Recht der
Emittentin zur Kiindigung und zur vorzeitigen Rickzahlung begriindenden Umstande
enthalten.

Rickkauf von Schuldverschreibungen. Die Emittentin oder die mit ihr verbundenen
Unternehmen (8 271 Absatz 2 HGB) kénnen unter Einhaltung der einschlagigen gesetzlichen
Vorschriften jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen
Preis kaufen. Derart erworbene Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
wieder veraufRert werden.

§5
Zahlungen

Zahlung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die
Schuldverschreibungen bei Falligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften, Uber die Hauptzahlstelle zur Weiterleitung an Clearstream oder nach deren
Weisung zur Gutschrift fur die jeweiligen Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder nach
deren Weisung befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren entsprechenden
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Tag der Falligkeit kein Geschéaftstag. Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer
Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist, der kein Geschéftstag (wie in Absatz 3
definiert) ist, so erfolgt die Zahlung am néachst folgenden Geschéftstag. In diesem Fall stehen
den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszinsen
oder andere Entschadigungen wegen dieser Verzégerung zu.

Geschaftstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein "Geschéftstag” jeder Tag (aul3er
einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) Clearstream gedffnet und betriebsbereit ist und (ii)
das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
("TARGET 2") oder eines TARGET 2 ersetzenden Nachfolgesystems gedéffnet und
betriebsbereit ist.
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Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Bonn alle auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge, auf die die Anleiheglaubiger keinen Anspruch
erhoben haben, zu hinterlegen. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und die Emittentin auf
das Recht zur Ricknahme der hinterlegten Betrage verzichtet, erldschen die betreffenden
Anspriche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Lieferung und Zahlungen nur auB3erhalb der Vereinigten Staaten. Unbeschadet der Gbrigen
Bestimmungen in diesen Anleihebedingungen erfolgen die Lieferung oder
Kapitalriickzahlungen oder Zinszahlungen beziglich der Schuldverschreibungen, sei es in bar
oder in anderer Form, ausschlielich auRerhalb der Vereinigten Staaten.

86
Zahlstelle

Hauptzahlstelle. Die KAS Bank N.V. — German Branch, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 100517 mit Sitz in Frankfurt am Main und der
Geschéftsanschrift Mainzer Landstral3e 51, 60329 Frankfurt am Main, eine Zweigniederlassung
der KAS Bank N.V., einer Aktiengesellschaft (haamloze vennootschap) nach niederlandischem
Recht mit Sitz in Amsterdam (Amsterdam Trade Register no. 33001320), ist die
"Hauptzahlstelle”.

Anderung der Bestellung oder Abberufung der Hauptzahistelle. Die Emittentin ist berechtigt,
andere geeignete Banken als Hauptzahistelle zu bestellen. Die Emittentin ist weiterhin
berechtigt, die Bestellung einer Bank zur Hauptzahistelle zu widerrufen. Im Falle eines solchen
Widerrufs oder falls die bestellte Bank ihre Funktion als Zahlstelle niederlegt, bestellt die
Emittentin eine andere geeignete Bank als Hauptzahlstelle. Der Widerruf oder die Niederlegung
kénnen erst wirksam werden, wenn eine neue Hauptzahlstelle wirksam bestellt ist. Den
Anleiheglaubigern werden Anderungen in Bezug auf die Hauptzahlstelle oder deren jeweils
angegebenen Geschaftsstellen durch Bekanntmachung gemaf 8§ 14 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion ausschlief3lich Beauftragte
der Emittentin und Ubernimmt keine Verpflichtungen gegenlber den Anleiheglaubigern. Es wird
somit kein Vertrags-, Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen der Hauptzahlstelle und den
Anleiheglaubigern begrtindet.

87
Steuern

Zusatzliche Betrage. Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen (seien es Kapital,
Zinsen oder sonstige Betréage) sind von der Emittentin frei von und ohne Einbehalt oder Abzug
von oder wegen gegenwartiger oder kinftiger Steuern oder sonstiger Abgaben gleich welcher
Art zu leisten, die durch oder fiir die Bundesrepublik Deutschland oder flr deren Rechnung oder
von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméachtigten Gebietskdrperschaft oder
Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt oder erhoben werden, es sei denn,
die Emittentin ist zu einem solchen Abzug oder Einbehalt gesetzlich verpflichtet. In diesem Fall
wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "Zusatzlichen Betrage") zahlen, die
erforderlich sind, damit die von jedem Anleiheglaubiger zu empfangenden Betrdge nach einem
solchen Abzug oder Einbehalt den Betrdgen entsprechen, die der Anleiheglaubiger ohne einen
solchen Abzug oder Einbehalt erhalten hatte.

Ausschluss der Zahlbarkeit Zusatzlicher Betrage. Zusatzliche Betrage (wie in Absatz 1 definiert)
sind jedoch nicht zahlbar wegen Steuern oder Abgaben,

(a) die von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Anleiheglaubigers
handelnden Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass
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die Emittentin aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen
Abzug oder Einbehalt vornimmt, oder

(b) die durch den Anleiheglaubiger wegen einer anderen gegenwaértigen oder friiheren
personlichen oder geschaftlichen Beziehung zur Bundesrepublik Deutschland zu
zahlen sind als der blo3en Tatsache, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind, oder

(c) die aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber
deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische
Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie,
Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten
sind, oder

(d) die aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach
Falligkeit der betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spéater
erfolgt, der ordnungsgeméafen Bereitstellung aller féalligen Betrdge und einer
diesbeziiglichen Bekanntmachung gemaR § 14 wirksam wird,

§8
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Vorlegungsfrist. Die Vorlegungsfrist gemaf3 §801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur die
Schuldverschreibungen betragt zehn Jahre.

Verjahrungsfrist. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betrégt zwei Jahre von dem Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§9
Kindigung der Schuldverschreibungen

Kindigung durch die Emittentin. Soweit bis zum 31. Dezember 2020 nicht mindestens
€ 7.500.000,00 (in Worten: Euro sieben Millionen funfhunderttausend) der
Schuldverschreibungen platziert worden sind, hat die Emittentin das Recht, die
Schuldverschreibungen ordentlich zu kindigen. Das Kundigungsrecht kann nur fur die
gezeichneten Schuldverschreibungen insgesamt ausgetbt werden. Die Kiindigungsfrist betragt
vier Wochen zum Monatsende. Das Recht zur Kiindigung gemaf3 Absatz 2 und das Recht zur
Kindigung aus wichtigem Grund bleiben unberthrt.

Ordentliche Kindigung. Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die
Anleiheglaubiger oder durch die Emittentin ist frihestens zum Ablauf der Mindestvertragsdauer
von 6 Jahren zum 1. Dezember 2026 mdglich, nachfolgend jeweils zum Ablauf des 1. Dezember
eines jeden Jahres (der ,Kindigungsstichtag“). Die Kindigungsfrist betragt ein Jahr.
Demnach ist eine Kindigung zum 1. Dezember 2026 spatestens bis zum 30. November 2025
zu erklaren. Soweit ein Anleiheglaubiger die Kiindigung erklart, kann sich die Kiindigung auf
alle oder einen Teil seiner Schuldverschreibungen beziehen, nicht jedoch auf den Bruchtell
einer Teilschuldverschreibung. Die Kiindigung durch einen Anleiheglaubiger wird nur wirksam,
wenn zu einem Kindigungsstichtag insgesamt Anleiheglaubiger die Kindigung von
Schuldverschreibungen erklaren, die hochstens 10 % des Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen umfassen. Soweit die Emittentin die Kundigung erklart, kann das
Kundigungsrecht fur die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise ausgetbt werden.
Eine Mindestkiindigungsquote ist nicht erforderlich.
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Kindigung aus wichtigem Grund. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine
Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu
ihnrem Nennbetrag zuziiglich etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu
verlangen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, falls

(a) Nichtzahlung: die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach
dem betreffenden Falligkeitstag zahlt, oder

(b) Nichterfullung einer anderen Verpflichtung: die Emittentin die ordnungsgemaie
Erfullung einer anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen unterlasst und
diese Unterlassung nicht geheilt werden kann, oder, falls sie geheilt werden kann,
langer als 45 Tage fortdauert, nachdem die Hauptzahlstelle hierlber eine
Benachrichtigung von einem Anleiheglaubiger erhalten und die Emittentin
entsprechend benachrichtigt hat, gerechnet ab dem Tag des Zugangs der
Benachrichtigung bei der Emittentin, oder

(c) Insolvenz: (i) ein Insolvenzverfahren tber das Vermégen der Emittentin erdffnet wird
oder (ii) die Emittentin ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft oder (iii) ein
Dritter ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin beantragt und ein
solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, es sei denn, es wird mangels Masse abgewiesen oder eingestellt, oder

(d) Liquidation: die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt im Wesentlichen alle
Aktiva und Passiva der Emittentin, einschlieBlich aller Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen eingegangen ist.

Erléschen des Kiundigungsrechts. Das Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger gemaf Absatz 3
erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

Kindigungserklarung durch Anleiheglaubiger. Eine Kindigung der Schuldverschreibungen
durch Anleiheglaubiger gemaR Absatz 2 oder Absatz 3 ist schriftlich in deutscher Sprache
gegeniuber der Emittentin zu erklaren und personlich oder per Einschreiben an deren
bezeichneten Sitz zu Ubermitteln. Der Kiindigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich
ergibt, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Kindigungserklarung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann
durch eine Bescheinigung der Depotbank oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.
Eine Kindigung wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin wirksam.

Kiundigungserklarung durch Emittentin. Eine Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin hat durch Bekanntmachung geman § 14 zu erfolgen.

§10
Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung. Die Emittentin behélt sich vor,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung wie die Schuldverschreibungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstags, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zu einer einheitlichen Serie von
Schuldverschreibungen konsolidiert werden kénnen und ihren gesamten Nennbetrag erhdhen.
Der Begriff "Schuldverschreibung" umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche
zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.
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Weitere Schuldverschreibungen mit anderen Ausstattungsmerkmalen. Die Begebung weiterer
Schuldverschreibungen, die mit den Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und die tber
andere Ausstattungsmerkmale verfiigen, sowie die Begebung von anderen Schuldtiteln bleiben
der Emittentin unbenommen.

§11
Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger; Gemeinsamer
Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen. Die Anleihebedingungen kdénnen mit Zustimmung der
Emittentin durch Mehrheitsbeschluss nach MalRRgabe der 885 ff. des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") in seiner jeweils gililtigen Fassung
geandert werden. Die Anleiheglaubiger kénnen insbesondere einer Anderung wesentlicher
Inhalte der Anleihebedingungen, einschlielich der in 8 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen
MaRnahmen, mit den in dem nachstehenden Absatz 2 genannten Mehrheiten zustimmen. Ein
ordnungsgemalf gefasster Mehrheitsbeschluss ist fir alle Anleiheglaubiger verbindlich. Jedoch
ist ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle
Anleiheglaubiger vorsieht, unwirksam, sofern nicht die benachteiligten Anleiheglaubiger ihrer
Benachteiligung ausdricklich zustimmen.

Mehrheitserfordernisse. Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der
erforderlichen Beschlussfahigkeit beschlieRen die Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit
der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche
Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nr. 1 bis 9 SchVG,
geandert wird, bedlrfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte ("Qualifizierte Mehrheit").

Art der Beschlussfassung. Beschlisse der Anleiheglaubiger werden entweder in einer
Glaubigerversammlung gemaf nachstehendem Absatz 4 oder im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung gemalf nachstehendem Absatz 5 getroffen:

Glaubigerversammliung. Beschlisse der  Anleiheglaubiger im Rahmen  einer
Glaubigerversammlung werden nach 889 ff. SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren
Schuldverschreibungen zusammen 5 % des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen  erreichen,  kénnen  schriftich  die  Durchfuhrung  einer
Glaubigerversammlung nach Maf3gabe von 8§ 9 SchVG verlangen. Die Einberufung der
Glaubigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubigerversammlung werden den Anleiheglaubigern in
der Tagesordnung die Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung
bekannt gegeben. Fir die Teilnahme an der Glaubigerversammlung und die Ausiibung der
Stimmrechte ist eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der Versammlung erforderlich.
Zusammen mit der Anmeldung ist der Berechtigungsnachweis gemald Absatz 6 zu erbringen.
Die Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am dritten
Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen, wobei der Tag des Eingangs der
Anmeldung mitzurechnen ist. Die Glaubigerversammlung ist mindestens 14 Tage vor dem Tag,
bis zu dessen Ablauf die Anleiheglaubiger sich zur Teilnahme an der Glaubigerversammlung
anmelden missen, einzuberufen. Der Tag der Einberufung und der Tag, bis zu dessen Ablauf
die Anleiheglaubiger sich zur Teilnahme an der Glaubigerversammlung anmelden muissen, sind
nicht mitzurechnen.

Abstimmung ohne Versammlung. Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung
ohne Versammlung werden nach 818 SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren
Schuldverschreibungen zusammen 5 % des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen erreichen, kénnen schriftlich die Durchfiihrung einer Abstimmung ohne
Versammlung nach MafRRgabe von § 9 i.V.m § 18 SchVG verlangen. Die Aufforderung zur
Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter regelt die weiteren Einzelheiten der
Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden den
Anleiheglaubigern die Beschlussgegenstande sowie die Vorschldge zur Beschlussfassung
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bekannt gegeben. Mit der Stimmabgabe missen die Anleiheglaubiger den
Berechtigungsnachweis gemaf Absatz 6 erbringen.

Berechtigungsnachweis. Anleiheglaubiger haben ihre Berechtigung zur Teilnahme an einer
Glaubigerversammlung oder der Abstimmung ohne Versammlung durch eine besondere
Bescheinigung der Depotbank gemafl § 15 Absatz 4 in Textform und die Vorlage eines
Sperrvermerks der Depotbank zu erbringen, aus dem hervorgeht, dass die betreffenden
Schuldverschreibungen (i) im Fall der Glaubigerversammlung fur den Zeitraum vom Tag der
Absendung der Anmeldung (einschlieBlich) bis zum Ablauf des Tages der
Glaubigerversammlung oder (ii) im Fall der Abstimmung ohne Versammlung bis zum Ende des
Abstimmungszeitraums (einschlie3lich) nicht Gbertragen werden kénnen.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Glaubiger nach Mal3gabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der Emittentin oder einem
mit dieser verbundenen Unternehmen (§ 271 Absatz 2 HGB) zustehen oder fiir Rechnung der
Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten werden. Die Emittentin darf
Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem Zweck
Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuuben; dies gilt auch fur ein mit der Emittentin
verbundenes Unternehmen.

Gemeinsamer Vertreter. Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung
ihrer Rechte nach MalRgabe des SchVG einen gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger (der
.,Gemeinsame Vertreter®) bestellen.

€) Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz
oder von den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt werden. Er hat
die Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Anleiheglaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur
selbststéandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der
Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Tétigkeit hat der
Gemeinsame Vertreter den Anleiheglaubigern zu berichten. Die Bestellung eines
Gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, sofern der Gemeinsame
Vertreter erméachtigt wird, wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen im Sinne
von § 11 Absatz 2 zuzustimmen.

(b) Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von
Grunden abberufen werden. Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin
verlangen, alle Auskinfte zu erteilen, die zur Erfilllung der ihm tbertragenen Aufgaben
erforderlich sind. Die durch die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters
entstehenden Kosten und Aufwendungen, einschlielich einer angemessenen
Vergutung des Gemeinsamen Vertreters, tragt die Emittentin.

(© Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fur die
ordnungsgemafe Erfillung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Glaubiger beschrankt werden.
Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleiheglaubiger gegen den
Gemeinsamen Vertreter entscheiden die Anleiheglaubiger.

Bekanntmachungen. Bekanntmachungen betreffend diesen § 11 erfolgen gemafr den 88 5 ff.
SchVG sowie nach § 14.

§12
Voribergehende Anlage liquider Mittel

Freie Liquiditat. Der Teil des Emissionserléses, der von der Emittentin nach ihrer Einschatzung
langer als 90 Tage nicht fir die im Wertpapierprospekt beschriebenen Zwecke bendtigt wird
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(die ,Freie Liquiditat®), kann von der Emittentin in nachhaltige Kapitalanlagen im Sinne von
Absatz 2 (die ,Nachhaltigen Kapitalanlagen®) investiert werden.

Nachhaltige Kapitalanlagen. Die Emittentin kann die Freie Liquiditat nach ihrer Wahl investieren
in (i) Anleihen, die im Segment fir Green Bonds im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
gehandelt werden oder (i) offene Investmentfonds und/oder Dachfonds, die das aktuelle FNG-
Siegel fur nachhaltige Investmentfonds des Forums fir Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG)
und/oder das Osterreichische Umweltzeichen des 6sterreichischen Bundesministeriums fir
Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitdt, Innovation und Technologie tragen und/oder die
Darmstadter Definition Nachhaltiger Geldanlagen in der Fassung vom 15./16. April 2004
erfullen. Dabei darf der Aktienanteil die Schwelle von 40 % der Freien Liquiditat nicht
Uberschreiten.

Freie Entscheidung. Ob und welche Nachhaltigen Kapitalanlagen die Emittentin aus Freier
Liquiditat erwirbt, unterliegt ebenso wie die WiederverdulRerung solcher Nachhaltiger
Kapitalanlagen der freien Entscheidung der Emittentin. Die Emittentin ist jedoch verpflichtet,
Nachhaltige Kapitalanlagen wieder zu verauf3ern, wenn ein Verlust von mehr als 10 %
gegenuber dem Erwerbspreis vorliegt. Beim Erwerb Nachhaltiger Kapitalanlagen wird die
Emittentin dem Mittelverwendungskontrolleur (8 13) jeweils vor Erwerb auf geeignete Weise
nachweisen, dass es sich um eine zulassige Investition geman vorstehender Bestimmungen
handelt. Ohne einen solchen Nachweis wird der Mittelverwendungskontrolleur keine Freie
Liquiditat fur den Erwerb freigeben.

Und-Depot. Ergdnzend zu dem Sonderkonto (813 Abs.1) wird fir Zwecke der
vorubergehenden Anlage der Freien Liquiditat ein Sonderdepot eingerichtet, und zwar als ,Und-
Depot®, auf das die Emittentin nur gemeinsam mit dem Mittelverwendungskontrolleur Zugriff
hat.

Ertréage. Zinsen oder sonstige Ertrage aus der vorubergehenden Anlagen Freier Liquiditat sind
dem Sonderkonto zuzufthren und unterliegen dort wiederum der Kontrolle durch den
Mittelverwendungskontrolleur.

§13
Mittelverwendungskontrolleur

Mittelverwendungskontrolle. Zur Kontrolle des Emissionserldses im Rahmen der initialen
Investitionsphase bestellt die Emittentin einen Mittelverwendungskontrolleur. Die Emittentin
kann nur gemeinsam mit dem Mittelverwendungskontrolleur Giber den Emissionserlds verfiigen.
Hierzu Uberweist die Hauptzahlstelle den Emissionserlds vom Zahlstellenkonto auf ein
Sonderkonto, Uber das die Emittentin als ,Und-Konto* nur gemeinsam mit dem
Mittelverwendungskontrolleur verfigen kann (das ,sonderkonto®). Der
Mittelverwendungkontrolleur ist verpflichtet, Gelder fir die Verwendung im Rahmen der
Anleihebedingungen freizugeben. Die Tatigkeit des Mittelverwendungskontrolleurs ist
beschrankt auf die Uberwachung der Verwendung des Emissionserléses im Rahmen der
initialen Investitionsphase des Emissionserloses gemall den Bestimmungen des
Wertpapierprospektes und dieser Anleihebedingungen. Die Uberwachung und Freigabe von
Ertragen, die die Emittentin aus der Investitionen des Emissionserloses erzielt, ist dagegen nicht
Aufgabe des Mittelverwendungskontrolleurs und von diesem auch nicht geschuldet.

Mittelverwendungskontrolleur. Mittelverwendungskontrolleur fiir die Schuldverschreibungen ist
die TPG Treuhand Unternehmensberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschatft,
Stiftsgasse 11, 53111 Bonn. Im Einverstandnis zwischen der Emittentin und der TPG Treuhand
Unternehmensberatung GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft kann ein  anderer
Mittelverwendungskontrolleur bestellt werden. Voraussetzung ist jedoch, dass der
Mittelverwendungskontrolleur den rechtsberatenden, steuerberatenden oder
wirtschaftspriifenden Berufen angehort. Ein Austausch im gegenseitigen Einverstandnis ist den
Anleiheglaubigern unverziglich gemaf § 14 bekanntzumachen.
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Auszahlungsvoraussetzungen. Der Mittelverwendungskontrolleur prift, ob formal eine der
nachfolgenden Auszahlungsvoraussetzungen erfillt ist. Es ist nicht seine Aufgabe, die Bonitét
des Zahlungsempfangers und/oder die wirtschaftliche Vorteilhaftigkeit der Verfigungen zu
prifen. Auszahlungsvoraussetzungen sind alternativ:

() Riickzahlung von Schuldverschreibungen an Anleiheglaubiger;

(i) Voribergehende Anlage Freier Liquiditat in Nachhaltige Kapitalanlagen im Sinne von
§12;

(iii) die Zahlung von Verbindlichkeiten oder die Auszahlung von Darlehen, sofern der

Verwendungszweck den Kriterien der im Wertpapierprospekt und etwaigen Nachtragen
beschriebenen Verwendung des Emissionserléses der Schuldverschreibungen
entspricht und

(iv) Zahlung von Kosten im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen
bis zu einem Betrag von maximal € 925.000,00 (z.B. Rechtsanwalts-, Steuerberater-,
Wirtschaftsprifer- und sonstige Beraterkosten, Kosten des Vertriebs der
Schuldverschreibungen, Kosten fur die Erstellung und den Druck des
Wertpapierprospektes, Marketingaufwendungen, Kosten der Hauptzahlstelle, Kosten
im Zusammenhang mit der Einbeziehung in den und dem Handel der
Schuldverschreibungen an einer Wertpapierborse).

Nachweise. Der Verwendungszweck der Auszahlungen ist durch Rechnungen, Vertrage, etc.
nachzuweisen. Der HoOhe nach darf die Summe der Auszahlungen fir einen
Verwendungszweck gemaf Absatz 3 um die in den Rechnungen ausgewiesene Umsatzsteuer
Uberschritten werden. Dem Mittelverwendungskontrolleur sind die zur Prifung der
Auszahlungsvoraussetzungen gemafl Absatz 3 erforderlichen Unterlagen zur Verfligung zu
stellen. Der Mittelverwendungskontrolle unterliegt lediglich das auf dem Sonderkonto
eingezahlte Schuldverschreibungskapital, nicht dagegen die sonstigen Fremdmittel oder
Eigenmittel der Emittentin.

Freigabe. Der Mittelverwendungskontrolleur gibt diese Zahlungen entsprechend frei.
Grundsatzlich werden Rechnungen mit einem Prifvermerk zur sachlichen und rechnerischen
Richtigkeit, Vertrage bzw. Leistungsnachweise oder gleichwertige Unterlangen seitens der
Emittentin vorgelegt. Die Belege missen den Anforderungen der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflihrung entsprechen bzw. gleichermalRen nachweiskraftig sein. Die
Zahlungen erfolgen an die in den Rechnungen jeweils genannten Empfanger in der dort
genannten Hohe. Die vorzulegenden schriftichen Unterschriften Uberpruft der
Mittelverwendungskontrolleur nicht daraufhin, ob die Unterschriften auf Originalurkunden von
zeichnungsberechtigten Personen stammen und ob vorgelegte Fotokopien mit den Originalen
Ubereinstimmen.

Keine weiteren Kontrollpflichten. Weitere Kontrollpflichten treffen den
Mittelverwendungskontrolleur nicht. Insbesondere ist der Mittelverwendungskontrolleur nicht
verpflichtet, den Wertpapierprospekt und die darin enthaltenen Angaben auf ihre Richtigkeit,
ihre Durchflhrbarkeit sowie die Wirtschaftlichkeit der Investitionen und gegebenenfalls damit
verfolgter steuerlicher Ziele zu prifen. Ferner pruft der Mittelverwendungskontrolleur nicht, ob
die freizugebenden Zahlungen unter wirtschaftlichen, rechtlichen oder steuerlichen
Gesichtspunkten  notwendig oder sinnvoll sind. Des Weiteren nimmt der
Mittelverwendungskontrolleur keine Prifung der Bonitét von beteiligen Personen, Unternehmen
und Vertragspartnern oder der Werthaltigkeit von Garantien vor.

Vorlage von Unterlagen. Dem Mittelverwendungskontrolleur sind alle zur Prifung der
Auszahlungsvoraussetzungen erforderlichen Unterlagen von der Emittentin zur Verfigung zu
stellen. Zudem ist die Emittentin verpflichtet, den Mittelverwendungskontrolleur unverziglich
Uber solche Umsténde und Tatsachen zu informieren, die Auswirkungen auf die Erfullung der
Pflichten des Mittelverwendungskontrolleurs aus den Anleihebedingungen und dem
Mittelverwendungskontrollvertrag haben kénnen.
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8. Rechte des Mittelverwendungskontrolleurs. Der Mittelverwendungskontrolleur ist gegeniiber
der Emittentin berechtigt, jederzeit nach vorheriger Abstimmung Unterlagen der Emittentin
einzusehen, die die Schuldverschreibungen sowie das Sonderkonto oder das Sonderdepot
betreffen, soweit dies fir die Erfullung seiner Verpflichtungen sowie zur Wahrung der Rechte
der Anleiheglaubiger nach seiner Einschatzung notwendig ist. Auf Verlangen des
Mittelverwendungskontrolleurs hat ihm die Emittentin auf ihre Kosten auf3erdem Abschriften der
vorgenannten Unterlagen zur Verfiigung zu stellen. Die Emittentin ist dartber hinaus dazu
verpflichtet, dem Mittelverwendungskontrolleur die Durchsetzung seiner vorgenannten Rechte
auch bei verbundenen Unternehmen der Emittentin zu erméglichen.

9. Vergitung. Der Mittelverwendungskontrolleur erhalt von der Emittentin eine einmalige
pauschale Vergiitung von pauschal € 9.000,00 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer, die mit
Abschluss des Vertrages fallig ist. Des Weiteren erhalt der Mittelverwendungskontrolleur eine
jahrliche Vergltung in Hohe von € 7.000,00. Die Vergttung ist jeweils am Ende der jahrlichen
Investitionsphase der Gesellschaft verdient und fallig.

10. Mittelverwendungskontrollvertrag. Die Einzelheiten der Aufgaben des
Mittelverwendungskontrolleurs und die Einzelheiten der Rechtsbeziehungen zwischen der
Emittentin und dem Mittelverwendungskontrolleur richten sich alleine nach dem zwischen der
Emittentin und dem Mittelverwendungskontrolleur abgeschlossenen
Mittelverwendungskontrollvertrag, der im Wertpapierprospekt fir die Schuldverschreibungen
abgedruckt ist. Die Gesellschaft und der Mittelverwendungskontrolleur sind berechtigt, den
Mittelverwendungskontrollvertrag einvernehmlich zu &ndern, sofern keine wesentlichen Rechte
der Anleiheglaubiger nach diesen Anleihebedingungen betroffen sind.

§14
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen. Bekanntmachungen der Emittentin, welche die Schuldverschreibungen betreffen,
werden im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin unter www.forestfinance-
capital.com veroffentlicht. Fir das Datum und die Rechtswirksamkeit einer Bekanntmachung ist der Tag
der ersten Veroffentlichung maf3geblich.

§15
Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand, Geltendmachung von Rechten

1. Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche sich aus
diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Anleiheglaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht unter Ausschluss der
Kollisionsnormen des deutschen internationalen Privatrechts.

2. Erfallungsort. Erfllungsort ist Bonn, Bundesrepublik Deutschland.

3. Gerichtsstand. Ausschlie3licher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Bonn,
Bundesrepublik Deutschland. Fir Entscheidungen gemaf § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18
Absatz 2 SchVG i.V.m. §9 Absatz 3 SchVG ist das Amtsgericht Bonn zusténdig. Fur
Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschliissen der Anleiheglaubiger ist gemaf § 20
Absatz 3 SchVG das Landgericht Bonn ausschlief3lich zustandig.

4. Geltendmachung von Rechten. Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die
Emittentin im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm zustehenden Schuldverschreibungen
geltend machen unter Vorlage einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen
und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers bezeichnet und (ii) den gesamten Nennbetrag der
Schuldverschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser
Depotbank bestehenden Depot dieses Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind. Eine
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,Depotbank® im Sinne der vorstehenden Bestimmungen ist ein Bank- oder sonstiges
Finanzinstitut (einschliel3lich Clearstream, Clearstream Luxemburg und Euroclear), das eine
Genehmigung fir das Wertpapier-Depotgeschéaft hat und bei dem der Anleiheglaubiger
Schuldverschreibungen im Depot verwahren lasst.

§16
Sprache

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Der deutsche Wortlaut ist alleine
maf3geblich und rechtsverbindlich.

817
Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so
soll dies die Giiltigkeit dieser Anleihebedingungen im Ubrigen nicht beriihren. Die unwirksame oder
undurchfuhrbare Bestimmung gilt als durch eine Bestimmung ersetzt, die dem von der Emittentin und den
Anleiheglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am né&chsten kommt. Sollten sich diese
Anleihebedingungen als lickenhaft erweisen, so giltim Wege der ergdnzenden Auslegung fir die Ausfiillung
der Licke ebenfalls eine solche Bestimmung als vereinbart, die dem von der Emittentin und den
Anleiheglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am nachsten kommt.

57



6.

Wertpapierprospekt
30. September 2020

Uberblick uber wesentliche Regelungen (ber die Beschlussfassung der
Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen kénnen gemafl den Anleihebedingungen im
Wege eines Beschlusses durch Abstimmung auBerhalb von Glaubigerversammlungen Anderungen
der Anleihebedingungen zustimmen oder Uber andere die Schuldverschreibungen betreffende
Angelegenheiten mit bindender Wirkung gegeniber allen Anleiheglaubigern beschlie3en. Jeder
ordnungsgemald gefasste Beschluss der Anleiheglaubiger bindet jeden Anleiheglaubiger der
Schuldverschreibungen unabhéngig davon, ob der Anleihegldaubiger an der Beschlussfassung
teilgenommen und ob der Anleiheglaubiger fir oder gegen den Beschluss gestimmt hat.

Nachfolgend werden einige der gesetzlichen Bestimmungen Uuber die Aufforderung zur
Stimmabgabe und die Abstimmung, die Beschlussfassung und die Bekanntmachung von
Beschlissen sowie die Durchfuhrung und die Anfechtung von Beschlissen vor deutschen
Gerichten zusammengefasst.

6.1 Besondere Regelungen tber Abstimmungen ohne Versammlung

Die Abstimmung wird von einem Abstimmungsleiter (der "Abstimmungsleiter”) geleitet.
Abstimmungsleiter ist (i) ein von der Emittentin beauftragter Notar, oder (i), sofern ein gemeinsamer
Vertreter der Anleiheglaubiger (der "gemeinsame Vertreter") bestellt wurde, der gemeinsame
Vertreter der Anleiheglaubiger, wenn dieser zu der Abstimmung aufgefordert hat, oder (iii) eine
gerichtlich bestimmte Person. In der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraum anzugeben,
innerhalb dessen die Anleiheglaubiger ihre Stimmen abgeben kénnen. Der Zeitraum betragt
mindestens 72 Stunden. Wahrend des Abstimmungszeitraums kénnen die Anleiheglaubiger ihre
Stimme gegeniber dem Abstimmungsleiter in Textform abgeben. In der Aufforderung muss im
Einzelnen angegeben werden, welche Voraussetzungen erfullt sein missen, damit die Stimmen
gezahlt werden. Der Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur Stimmabgabe anhand der von
den Anleihegldubigern eingereichten Nachweise fest und erstellt ein Verzeichnis der
stimmberechtigten Anleiheglaubiger. Wird die Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kann der
Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammlung einberufen. Jeder Anleiheglaubiger, der an der
Abstimmung teilgenommen hat, kann binnen eines Jahres nach Ablauf des Abstimmungszeitraums
von der Emittentin eine Abschrift der Niederschrift nebst Anlagen verlangen. Jeder
Anleiheglaubiger, der an der Abstimmung teilgenommen hat, kann gegen das Ergebnis schriftlich
Widerspruch innerhalb von zwei Wochen nach Bekanntmachung der Beschliisse erheben. Uber
den Widerspruch entscheidet der Abstimmungsleiter. Hilft er dem Widerspruch ab, hat er das
Ergebnis unverziglich bekannt zu machen. Hilft der Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicht ab,
hat er dies dem widersprechenden Anleiheglaubiger unverzuglich schriftlich mitzuteilen. Die
Emittentin hat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammlung zu tragen und, sofern das Gericht
eine Glaubigerversammlung einberufen hat und/oder einen Abstimmungsleiter berufen oder
abberufen hat, auch die Kosten dieses Verfahrens.

6.2 Regelungen uber die Glaubigerversammlung, die auf die Abstimmungen ohne

Versammlung entsprechend anzuwenden sind

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind zudem die Vorschriften Uber die Einberufung und
Durchfiihrung der Glaubigerversammlung entsprechend anzuwenden. Nachfolgend wieder einige
dieser Regelungen zusammengefasst dargestellt.

Die Glaubigerversammlung wird von der Emittentin oder von einem gemeinsamen Vertreter der
Anleiheglaubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, deren
Schuldverschreibungen zusammen 5 % der ausstehenden Schuldverschreibungen erreichen, dies
mit schriftlicher Begrindung in den gesetzlich zu-gelassenen Féllen verlangen. Die
Glaubigerversammlung ist mindestens 14 Tage vor dem Tag der Versammlung einzuberufen. Die
Teilnahme und Ausitbung der Stimmrechte kann von der vorherigen Anmeldung abhangig gemacht
werden. Die Einberufung legt fest, wie die Berechtigung zur Teilnahme an der
Glaubigerversammlung nachzuweisen ist. Die Glaubigerversammlung soll bei einer deutschen
Emittentin am Sitz der Emittentin stattfinden, kann aber auch bei Schuldverschreibungen, die an
einer Wertpapierbdrse innerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder der
Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
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sind, am Sitz dieser Wertpapierbdrse stattfinden. Die Einberufung ist 6ffentlich bekannt zu machen
und soll die Tagesordnung enthalten, in der zu jedem Gegenstand, Uber den ein Beschluss gefasst
werden soll, ein Vorschlag zur Beschlussfassung aufzunehmen ist. Jeder Anleiheglaubiger kann
sich in der Glaubigerversammlung durch einen Bevollméchtigten vertreten lassen. Die
Glaubigerversammlung ist beschlussféhig, wenn die Anwesenden wertmaRig mindestens die Hélfte
der aus-stehenden Schuldverschreibungen vertreten. Wird in der Glaubigerversammlung die
mangelnde Beschluss-fahigkeit festgestellt, kann der Vorsitzende eine zweite Versammlung zum
Zweck der erneuten Beschluss-fassung einberufen. Die zweite Versammlung ist beschlussfahig; fir
Beschlisse, zu deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, missen die
Anwesenden mindestens 25 % der ausstehenden Schuld-verschreibungen vertreten. Samtliche von
den Anleiheglaubigern gefassten Beschlisse miissen offentlich bekanntgemacht werden.
Beschlisse der Glaubigerversammlung, durch welche der Inhalt der Anleihebedingungen
abgeandert oder erganzt wird, sind in der Weise zu vollziehen, dass die malgebliche
Sammelurkunde erganzt oder geandert wird. Ist Uber das Vermogen der Emittentin in Deutschland
das Insolvenzverfahren erdffnet worden, ist ein gemeinsamer Vertreter, sofern er bestellt wurde, fur
alle Anleiheglaubiger allein berechtigt und verpflichtet, die Rechte der Anleiheglaubiger im
Insolvenzverfahren geltend zu machen. Die Be-schliisse der Anleiheglaubiger unterliegen der
Insolvenzordnung. Ein Beschluss der Anleiheglaubiger kann wegen Verletzung des Gesetzes oder
der Anleihebedingungen durch Klage angefochten werden. Die Klage ist binnen eines Monats nach
der Bekanntmachung des Beschlusses zu erheben.
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7. Angaben Uber die Emittentin
7.1 Firma, Kommerzieller Name, Sitz, Geschéftsjahr, Rechtstragerkennung

Die Gesellschaft fiihrt die Firma ForestFinance Capital GmbH. Der kommerzielle Name lautet
ForestFinance Capital GmbH. Der Sitz der Gesellschaft ist Bonn. Die Geschéaftsanschrift lautet
EifelstraBe 14, 53119 Bonn, Deutschland. Telefonisch ist die Gesellschaft erreichbar unter +49 (0) 228
- 94377823.

Das Geschéftsjahr der Emittentin ist gemaR § 4 Absatz 1 des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft
das Kalenderjahr und lauft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember eines jeden Jahres.

Die Rechtstragererkennung (LEI) der Emittentin lautet 391200N29P28X0ONMYWO04.

7.2 Grundung, Historie, Registergericht, Rechtsordnung, Dauer

Die ForestFinance Capital GmbH wurde mit notarieller Griindungsurkunde vom 14. Februar 2012 in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschréankter Haftung unter der Firma Erste Pure Forest
Verwaltungs-GmbH gegriindet. Die Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH wurde am 26. Marz 2012 in
das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 122452 eingetragen.

Am 11. Februar 2014 beschloss die Gesellschafterversammlung die Verlegung des Sitzes der Firma
von Hamburg nach Bonn. Seitdem ist die Gesellschaft im Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter
HRB 20694 eingetragen.

Ursprunglicher Geschaftsgegenstand der Emittentin war die Ubernahme von Beteiligungen an
Personen- und Kapitalgesellschaften. Bis zum Jahr 2015 war die Emittentin unter anderem persénlich
haftende Gesellschafterin der Pure Forest | GmbH & Co. KG. Diesen bisherigen Geschéftsgegenstand,
den die Emittentin zuletzt nur noch in geringem Umfang ausgelbt hat, hat die Emittentin im Zuge einer
Anderung ihres Unternehmensgegenstandes (siehe nachfolgenden Abschnitt 7.3) aufgegeben und die
letzte von ihr gehaltene Beteiligung im Jahr 2019 verauRert.

Im Jahr 2019 wurde die Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH umfirmiert und wird seitdem unter der
Firma ForestFinance Capital GmbH gefihrt.

Die Gesellschaft ist eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung deutschen Rechts, wurde in der
Bundesrepublik Deutschland gegriindet und unterliegt deutschem Recht.

Die Dauer der Gesellschaft ist nicht auf eine bestimmte Zeit beschrankt.
7.3 Gegenstand des Unternehmens

Nach einer entsprechenden Anderung des Gesellschaftsvertrages der Emittentin im Dezember 2019 ist
Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft gemalR & 2 des Gesellschaftsvertrages die
Entwicklung, der Betrieb und der Vertrieb von nachhaltigen Wald- und Agroforstprojekten und Produkten
sowie diesem Zweck dienende Finanzierungsmaflinahmen jeglicher Art. Die Gesellschaft kann andere
Unternehmen gleicher oder verwandter Art griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen.

In ihrem jetzigen Unternehmensgegenstand war die Emittentin bis zum Dezember 2019 nicht tatig.

7.4 Jungste Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und
in hohem Malf3e flr die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Jiingste Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und in hohem MaRe fur die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind liegen nach Ansicht der Geschéftsfuhrung nicht vor.

7.5 Stellung der Emittentin in der ForestFinance-Gruppe und Organisationsstruktur

Die wesentliche Gruppen- und Gesellschafterstruktur der ForestFinance-Gruppe stellt sich zum Datum
dieses Prospekts wie folgt dar:
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Forest Finance Service GmbH
Deutschland

90 %

100 % Sustainable
Forest Finance| Forest Project

28,74 %

Naturebank
Asset
Mangement
Inc.

Kanada

51,25 %
Pure Forst

66,4 % 70 %
Desert Timber ForestFinance

Finance
GmbH i.L.

Deutschland

Panama S.A. Develepment Tafilalet SARL il Captial GmbH

Marokko Deutschland

S.A.C.
Peru

Panama

Die ForestFinance Capital GmbH als Emittentin der angebotenen Schuldverschreibungen ist eine
Tochtergesellschaft der Forest Finance Service GmbH mit Sitz in Bonn. Die Forest Finance Service
GmbH ist zu 70 % am Stammkapital der Emittentin beteiligt; die Forest Finance Service hélt in dieser
Hohe zugleich die Mehrheit der Stimmrechte in der Gesellschafterversammlung der Emittentin.
Aufgrund dieser gesellschaftsrechtlich vermittelten Einflussnahmemaglichkeiten ist die Emittentin von
der Forest Finance Service GmbH abhangig.

Die weiteren in dem Schaubild genannten Tochter- und Beteiligungsgesellschaften der Forest Finance
Service GmbH haben folgende Unternehmensgegenstande:

- Die Forest Finance Panama S.A. ist Eigentimerin diverser Wald-, Kakao- und
Aufforstungsflachen in Panama und bewirtschaftet Projekte in Panama und Kolumbien.

- Die Sustainable Forest Project Development S.A.C in Peru ist Eigentimerin diverser Kakao- und
Aufforstungsflachen in Peru und bewirtschaftet diese Projekte.

- Die Desert Timber Tafilalet SARL in Marokko ist Inhaberin von Landrechten in Marokko und
bewirtschaftet dort Aufforstungsprojekte mit Oliven und Datteln.

- Die Pure Forest Finance GmbH befindet sich derzeit in Liquidation und ist nicht mehr operativ
tatig.

- Die Naturebank Asset Management Inc. mit Sitz in Kanada entwickelt und kommerzialisiert
Waldschutzprojekte.

7.6 Angaben Uber das Kapital der Emittentin

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt € 25.000,00 und besteht aus 100 Geschéftsanteilen. Das
Kapital ist voll einbezahlt. Die Geschéaftsanteile der Emittentin werden zu 70 % (entspricht 70
Geschaftsanteilen zum Nennwert von je € 250,00) von der Forest Finance Service GmbH und zu jeweils
15 % (entspricht 15 Geschaftsanteilen zum Nennwert von je € 250,00) von Christiane Pindur und
Bernhard Engl gehalten.

Herr Harry Assenmacher halt des Weiteren 48 % des Stammkapitals und 58 % der Stimmrechte der
Forest Finance Service GmbH und hat damit einen beherrschenden Einfluss auf die Forest Finance
Service GmbH, welche einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin hat. Es bestehen keine tUber
die Regeln des deutschen GmbH-Gesetzes hinausgehenden MaRnahmen zur Verhinderung eines
Missbrauchs der Kontrolle durch Herrn Harry Assenmacher.

Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Anderung in der Beherrschung
der Emittentin fihren kdnnten, sind der Emittentin nicht bekannt.

7.7 Organe der Emittentin

Als Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht sind Organe der Emittentin die
Geschéftsfihrung und die Gesellschafterversammlung. Die Kompetenzen dieser Organe sind im
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GmbH-Gesetz und dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin geregelt. Ein Aufsichtsrat oder Beirat
besteht bei der Emittentin nicht.

Geschéftsfuhrung

Die Geschéftsfihrung der ForestFinance Capital GmbH fiihrt als Leitungsorgan die Geschéafte des
Unternehmens und entwickelt die strategische Ausrichtung.

Alleiniger Geschéftsfuhrer der Emittentin ist Herr Bernhard Engl, geboren am 8. Dezember 1961 und
wohnhaft in Bonn. Herr Engl ist als Geschéftsfuhrer einzelvertretungsberechtigt, das heilt, er kann die
Emittentin auch dann alleine vertreten, wenn es weitere Geschéaftsfiihrer bei der Emittentin gibt.

Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft. Sie findet regelmaRig einmal
jahrlich nach Aufstellung des Jahresabschlusses fiir das vergangene Geschéftsjahr statt. Sie wird von
dem  Geschéaftsfuhrer  einberufen oder wenn ein  Gesellschafter dies  verlangt.
Gesellschafterversammlungen sind auch dann einzuberufen, wenn gesetzliche Bestimmungen oder die
Interessen der Gesellschaft dies erfordern.

Die Gesellschafterversammlung ist berechtigt zur Entscheidung in allen Angelegenheiten, die den
Betrieb des Unternehmens betreffen. Nach Gesetz und Gesellschaftsvertrag beschlie3t die
Gesellschafterversammlung dabei insbesondere Uber die Bestellung der Geschéftsfuhrer, Uber die
Verwendung des Bilanzgewinns, die Entlastung der Geschéftsfilhrer etwaige Anderungen des
Gesellschaftsvertrages, Uber MaRnhahmen der Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung oder
die Auflésung der Gesellschaft.

Beschlisse der Gesellschafter bedirfen grundsétzlich der gesetzlichen Mehrheit, soweit der
Gesellschaftsvertrag keine abweichende Regelung vorsieht.

7.8 Potentielle Interessenkonflikte

Herrn Bernhard Engl ist neben seiner Position als alleiniger Geschaftsfuhrer zugleich Gesellschafter der
Emittentin; er ist mit einem Anteil von 15 % am Stammkapital der Emittentin beteiligt. Herr Engl kann
somit Einfluss auf die von der Gesellschafterversammlung zu beschlieRenden Beschlussgegenstéande
nehmen. Insofern bestehen potentielle Interessenkonflikte von Herrn Bernhard Engl zwischen seinen
Verpflichtungen gegentiber der Emittentin als einzelvertretungsberechtigter Geschaftsflihrer einerseits
und den Interessen als Gesellschafter der Emittentin andererseits.

Aufgrund dieser personellen Verflechtungen ist nicht auszuschlieRen, dass es bezuglich der
Verpflichtungen von Herrn Engl als Geschéftsfuhrer der Emittentin auf der einen Seite sowie seinen
privaten Interessen als Gesellschafter der Emittentin auf der anderen Seite zu Interessenkonflikten oder
sonstigen Verpflichtungen kommt.

Herr Harry Assenmacher ist gleichzeitig einzelvertretungsberechtigter Geschaftsfuhrer und
Gesellschafter der Mehrheitsgesellschafterin Forest Finance Service GmbH. Herr Assenmacher halt
48 % der Geschaftsanteile sowie 58 % der Stimmrechte in der Gesellschafterversammlung der Forest
Finance Service GmbH. Zwischen der Forest Finance Service GmbH und der Emittentin besteht ein
Dienstleistungsvertrag, auf dessen Grundlage die Forest Finance Service GmbH Buchhaltungs-,
Personal-, Marketing- und IT-Dienstleistungen fir die Emittentin erbringt. Insofern bestehen potentielle
Interessenkonflikte von Herrn Assenmacher zwischen seinen Verpflichtungen als mittelbarer
Gesellschafter der Emittentin einerseits und den Interessen als Geschaftsfiihrer und Gesellschafter der
Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin andererseits.

Aufgrund dieser personellen Verflechtungen ist nicht auszuschlieRen, dass es bezuglich der
Verpflichtungen von Herrn Assenmacher als mittelbarer Gesellschafter der Emittentin auf der einen
Seite sowie seinen Interessen als Geschéftsfuhrer und Gesellschafter der Mehrheitsgesellschafterin der
Emittentin auf der anderen Seite zu Interessenkonflikten oder sonstigen Verpflichtungen kommt.

Frau Christiane Pindur ist gleichzeitig mit einer Beteiligung von 15 % am Stammkapital Gesellschafterin
der Emittentin sowie einzelvertretungsberechtigte Geschaftsfiihrerin der Forest Finance Service GmbH
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als Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin. Zwischen der Forest Finance Service GmbH und der
Emittentin besteh ein Dienstleistungsvertrag, auf dessen Grundlage die Forest Finance Service GmbH
Buchhaltungs-, Personal-, Marketing- und IT-Dienstleistungen fir die Emittentin erbringt . Insofern
bestehen potentielle Interessenkonflikte von Frau Pindur zwischen ihren Verpflichtungen als
Gesellschafterin  der Emittentin einerseits und den Interessen als Geschéaftsfihrer der
Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin andererseits.

Aufgrund dieser personellen Verflechtungen ist nicht auszuschlieRen, dass es bezlglich der
Verpflichtungen von Frau Pindur als Gesellschafterin der Emittentin auf der einen Seite sowie ihren
Interessen als Geschéftsfiihrerin der Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin auf der anderen Seite zu
Interessenkonflikten oder sonstigen Verpflichtungen kommt.

Dariiber hinaus sind der Emittentin keine potentiellen Interessenkonflikte der Mitglieder der
Geschaftsfiihrung und der Gesellschafterversammlung zwischen ihren Verpflichtungen gegentiber der
Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen bekannt.

7.9 Corporate Governance und Risikomanagement

Die Emittentin ist keine bodrsennotierte Gesellschaft und unterliegt nicht den Regelungen des
Aktiengesetzes. Damit unterliegt die Emittentin nicht dem Deutschen Corporate Governance Kodex und
ist somit nicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung gemaf § 161 AktG verpflichtet. Zur Einhaltung
der entsprechenden Regelungen ist die Emittentin nicht verpflichtet und halt diese nicht ein.

Das interne Kontrollsystem der ForestFinance Capital GmbH stellt sicher, dass die Geschéaftsfiihrung
rechtzeitig Uber mdgliche Gefahren und Risiken informiert wird. Projektkostenverfolgung, Liquiditats-
und Ertragsanalysen werden durch das betriebliche Controlling zeithah durchgefuhrt und regelméaRig
an die Geschéftsfihrung berichtet, um frihzeitig erforderliche Ma3nahmen ergreifen zu kénnen.

7.10 Angaben zu wesentlichen Anderungen in der Schulden- und
Finanzierungsstruktur der Emittentin seit dem letzten Geschaftsjahr

Seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres der Emittentin zum 31. Dezember 2019 hat es keine
wesentlichen Anderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin gegeben.

7.11 Erwartete Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin erfolgt durch den Emissionserlés der
Schuldverschreibungen sowie aus Ertragen, die mit den in diesem Wertpapierprospekt beschriebenen
Projekten erzielt werden kénnen.

7.12 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es bestehen keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschlief3lich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden
koénnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate stattfanden und die sich in jingster Zeit
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin und/oder der ForestFinance-Gruppe
ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kénnten.

7.13 Wesentliche Vertrage

Im Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2019 sind in der Bilanz Verbindlichkeiten
gegeniber der Amundi Asset Management S.A., Paris, in Héhe von € 500.000,00 ausgewiesen. Die
Verbindlichkeiten resultieren aus einem Darlehen, das die Emittentin (unter ihrer vormaligen Firma Erste
Pure Forest Verwaltungs-GmbH) am 12. November 2018 als Darlehensnehmerin mit der Amundi Asset
Management S.A. als Darlehensgeberin abgeschlossen hat (das ,Amundi-Darlehen®). Das Amundi-
Darlehen wird mit 1,5 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind am Ende der Laufzeit des Amundi-Darlehens
insgesamt zur Zahlung féllig. Am 19. November 2026 ist das Amundi-Darlehen einschlielich der bis
dahin aufgelaufenen Zinsen zur Ruckzahlung fallig; der Ruckzahlungsbetrag einschlie3lich Zinsen
betragt € 563.246,30. Das Amundi-Darlehen unterliegt franzésischem Recht.

Den Verbindlichkeiten aus dem Amundi-Darlehen gegenuber steht eine Forderung der Emittentin in
Hohe von ebenfalls € 500.000,00 gegenuber der Forestera SCA, Séverac d Aveyron, Frankreich, die in
der Bilanz der Emittentin unter der Position ,sonstige Ausleihungen® ausgewiesen wird. Die Forderung
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resultiert aus einem Darlehen, das die Emittentin (unter ihrer vormaligen Firma Erste Pure Forest
Verwaltungs-GmbH) am 13. November 2018 als Darlehensgeberin mit der Forestera SCA als
Darlehensnehmerin abgeschlossen hat (das ,Forestera-Darlehen®). Das Forestera-Darlehen wird zum
einen mit 1,5 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind am Ende der Laufzeit des Forestera-Darlehens insgesamt
zur Zahlung fallig. Zum anderen wird das Forestera-Darlehen mit 0,5 % p.a. verzinst, die einmal jahrlich
zur Zahlung fallig sind. Am 10. November 2026 ist das Forestera-Darlehen einschlieR3lich der bis dahin
aufgelaufenen Zinsen zur Ruckzahlung fallig; der an die Emittentin zuriickzuzahlende Betrag
einschlieBlich Zinsen betragt € 563.246,29. Das Forestera-Darlehen unterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Die Emittentin beabsichtigt, ihre Verbindlichkeiten aus dem Amundi-Darlehen mit den Mitteln zu
begleichen, die ihr wenige Tage zuvor aus der Tilgung des Forestera-Darlehens in gleicher Hohe
zuflieBen sollen. Dementsprechend sind die Laufzeiten der beiden Darlehen aufeinander abgestimmt.
Risiken aus dem Amundi-Darlehen werden im Abschnitt 2.1 — Risiken im Zusammenhang mit der
Finanzierungsstruktur der Emittentin — unter dem Punkt ,Aus bestehenden Kreditverbindlichkeiten
kénnen Risiken entstehen, insbesondere konnte die Emittentin nicht in der Lage sein, die
Kreditverbindlichkeiten bei Félligkeit zuriickzuzahlen® beschrieben.

An der Forestera SCA ist die Forest Finance France SAS mit rund 46 % der Kapitalanteile beteiligt. An
der Forest Finance France SAS wiederum ist die Forest Finance Service GmbH, die
Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin ist, mit rund 10,5 % der Kapitalanteile beteiligt. Zudem ist Herr
Harry Assenmacher, der einen beherrschenden Einfluss auf die Forest Finance Service GmbH ausiibt,
zu 0,01 % am Kapital der Forestera SCA beteiligt. Bei dem Kredit der Emittentin an die Forestera SCA
handelt es sich daher um ein (mittelbares) Gesellschafterdarlehen.

Die vorstehend beschriebenen, betragsméfRig und zeitlich aufeinander abgestimmten
Darlehensvertrage, wurden seinerzeit abgeschlossen, da die Amundi Asset Management S.A. und von
ihr verwaltete Fonds bei Abschluss der Darlehensvertrage aufgrund interner Investmentvorgaben nicht
direkt in die Forestera SCA investieren konnten. Uber die beschriebene Konstruktion erfolgte somit eine
mittelbare Investition der Amundi Asset Management S.A. in die Forestera SCA.

Weitere wesentliche Vertrage, die nicht im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit der Emittentin
abgeschlossen wurden und die dazu fihren kénnen, dass jedwedes Mitglied der ForestFinance-Gruppe
eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die Schuldverschreibungen
nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist, wurden von der Emittentin nicht abgeschlossen.

7.14 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der ForestFinance-Gruppe und der Emittentin sind seit
dem 31. Dezember 2019 nicht eingetreten.

7.15 Trendinformationen

Seit dem Datum des letzten veréffentlichten und gepriiften Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2019
hat es keine wesentlichen Verschlechterungen in den Aussichten der Emittentin und keine wesentlichen
Anderungen der Finanz- und Ertragslage der ForestFinance-Gruppe gegeben.

Der Emittentin liegen keine Informationen vor Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Anfragen,
Verpflichtungen oder Vorfélle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen durften.
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8. Geschéftstatigkeit
8.1 Uberblick

Der Geschaftsgegenstand der ForestFinance Capital GmbH umfasst seit Dezember 2019 die
Entwicklung von nachhaltigen Wald- und Agroforstprojekten sowie weiteren Projekten in der vor- und
nachgelagerten Wertschopfungskette. Die Wertschopfungskette von Wald- und Agroforstprojekten
beginnt grundsétzlich mit der Pflanzung und endet mit der Ernte. Vorgelagert sind zum Beispiel
Projektkonzeptionen oder Baumschulen zur Aufzucht von Setzlingen. Die nachgelagerte
Wertschopfung liegt in der Verarbeitung und Veredelung der Ernten (z.B. Carbonisierung,
Olivenélmanufaktur, Schreinerei). Die von der Emittentin geplanten Projekte werden unter anderem an
den bereits in der ForestFinance-Gruppe etablierten Standorten in Kolumbien, Marokko und Panama
umgesetzt. Daflir werden sowohl bestehende Projekte Gbernommen als auch neue Projekte etabliert
und deren jeweilige Weiterentwicklung vorangetrieben.

In ihrem seit Dezember 2019 bestehenden Geschéftsgegenstand war die Emittentin zuvor nicht tétig.
Insbesondere hat sie bislang selbst keine vergleichbaren Projekte umgesetzt, wie sie nachstehend
beschrieben werden. Insofern hat sie seit Dezember 2019 lediglich vorbereitende Tatigkeiten erbracht.
Mit der Emission der Schuldverschreibungen und der Investition des Emissionserldses in die in diesem
Prospekt beschriebenen Projekte beginnt die Emittentin erstmals, ihren Unternehmensgegenstand
vollstdndig umzusetzen und von ihr vorbereitete Projekte tatséchlich zu errichten und zu betreiben. Vor
der Anderung ihres Unternehmensgegenstandes war die Emittentin innerhalb der ForestFinance-
Gruppe fiir die Ubernahme von Beteiligungen an Personen- und Kapitalgesellschaften zustandig. Diese
bisherige Zustandigkeit, die die Emittentin zuletzt nur noch in geringem Umfang ausgeiibt hat, hat sie
im Zuge der Anderung ihres Unternehmensgegenstandes aufgegeben und die letzte von ihr gehaltene
Beteiligung im Jahr 2019 verauRert.

Im Rahmen ihrer jetzigen Geschéftstatigkeit Uberpriift die Emittentin laufend weitere Projekte, die in ihr
Portfolio passen. Diese Projekte bewegen sich entlang der gesamten Wertschdpfungskette von
Agroforstsystemen. Grundlage fir eine positive Entscheidung ist die Vereinbarkeit mit den
Geschaftsgrundsatzen der ForestFinance Gruppe sowie die Kosten und Ertragsstruktur der Projekte.
Mdgliche Projekte werden auch auf die positive Wirkung auf die 17 Sustainable Development Goals
(SDG) hin uberpruft. Die 17 Ziele fur nachhaltige Entwicklung (englisch Sustainable Development
Goals) sind politische Zielsetzungen der Vereinten Nationen (UN), welche weltweit der Sicherung einer
nachhaltigen Entwicklung auf 6konomischer, sozialer sowie 6kologischer Ebene dienen sollen.

Derzeit werden neben den nachstehend beschriebenen Projekten Verhandlungen gefihrt Gber eine
direkte Beteiligung der Emittentin an einem Bio-Walnuss-Projekt in Andalusien (Spanien) und eine
Beteiligung der Emittentin an einem deutschen Unternehmen, das Lésungen fir Wald- und
Agroforstinvestitionen fur institutionelle Kunden wie Pensionskassen, Stiftungen und Family Offices
entwickelt und betreibt. Sollte sich herausstellen, dass eines oder mehrere der nachstehenden Projekte
aus welchem Grund auch immer nicht oder nicht wirtschaftlich errichtet und durchgefiihrt werden kann,
ist die Emittentin berechtigt, den Emissionserlés auch fir andere Zwecke im Rahmen ihres
Geschéaftsgegenstandes zu verwenden.

8.2 Geplante Projekte

8.2.1 Errichtung einer Karbonisierungsanlage in Eberswalde, Brandenburg

Die Emittentin beabsichtigt bis spatestens zum Begebungstag der Schuldverschreibungen
(voraussichtlich der 1. Dezember 2020), einen bereits bestehenden Geschéaftsanteil im Nennbetrag
von € 2.600,00 des insgesamt € 26.041,00 betragenden Stammkapitals der carbonauten GmbH mit
Sitz Giengen an der Brenz, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Ulm unter
HRB 735643, von einem der beiden derzeitigen Gesellschafter der carbonauten GmbH zu
erwerben. Eine mindliche Einigung mit dem verdul3erungswilligen Gesellschafter und der
carbonauten GmbH ist hierliber bereits erzielt worden; in der notwendigen notariell beurkundeten
Form ist der Erwerb des Geschéftsanteils allerdings noch nicht erfolgt. Dies soll nach dem
Ubereinstimmenden Willen der Emittentin, der carbonauten GmbH und ihres verdufRerungswilligen
Gesellschafters bis zum Begebungstag der Schuldverschreibungen geschehen. Unverziglich nach
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Wirksamwerden des Erwerbs wird eine aktualisierte Gesellschafterliste zum Handelsregister der
carbonauten GmbH eingereicht. Gegenstand des Unternehmens der carbonauten GmbH ist der
Handel und die Herstellung von Pflanzenkohle sowie der Handel mit und die Herstellung von
Anlagen zur Produktion von Pflanzenkohle.

Neben dem Erwerb eines Geschéftsanteils wird die Emittentin der carbonauten GmbH ein
endfélliges Gesellschafterdarlehen in Héhe von € 1,5 Mio. zur Verfugung zu stellen, das mit 5 %
p.a. verzinst wird. Die Emittentin hat hierzu am 12. Juni 2020 einen entsprechenden Vertrag mit der
carbonauten GmbH geschlossen, der unter der aufschiebenden Bedingung des zuvor
beschriebenen wirksamen Erwerbs eines Geschéftsanteils steht. Die Zinsen werden hiernach
halbjahrlich gezahlt. Die Laufzeit des Darlehens betragt fiinf Jahre. Das Gesellschafterdarlehen an
die carbonauten GmbH soll aus dem Emissionserlos der Schuldverschreibungen begeben werden.
Nach dem Ende der Laufzeit des Gesellschafterdarlehens wird die Darlehenssumme dem fiir die
Schuldverschreibungen eingerichteten Sonderkonto gutgeschrieben und unterliegt der Kontrolle
durch den Mittelverwendungskontrolleur. Die zuriick gezahlte Darlehenssumme kann im Rahmen
der in diesem Prospekt vorgesehenen Verwendung des Emissionserldses weiter verwendet
werden.

Die carbonauten GmbH errichtet in Eberswalde, Brandenburg, ca. 50 km nérdlich von Berlin, eine
Produktionsanlage flr Bio-Holzkohle mit einer Kapazitat von 3.200 t/a. In einer bereits bestehenden,
langfristig angemieteten Halle mit einer Flache von 3.100 m2 werden zwei Karbonisierungsmodule
mit einer Kapazitat von je 1.600 t/a errichtet. Es werden dabei ca. 12.500 t/a Hartholz (Buche, Eiche,
Esche) von einem Hartholzsdgewerk aus Templin aus ca. 50 km Entfernung bezogen und
verarbeitet.

Als Karbonisierung wird ein Verfahren zur Umwandlung von Holz in Bio-Holzkohle bezeichnet.
Durch thermo-chemische Umwandlungsprozesse (Pyrolyse) wird Iluftgetrocknetes Holz in
Abwesenheit von Sauerstoff sehr stark erhitzt. Durch die hohen Temperaturen werden die
Bindungen innerhalb der langkettigen Molekille der pflanzlichen Zellen gespalten und durch den
Sauerstoffausschluss wird eine Verbrennung verhindert. Es entsteht Bio-Holzkohle. Bio-Holzkohle
ist ein Gemisch organischer Verbindungen mit einem weit tberwiegenden Anteil von Kohlenstoff
(75 bis 90 %).

Der Einsatzbereich von Bio-Holzkohle ist vielféltig. Sie kann unter anderem zu Aktivkohle,
Futtermittelkohle, Grillkohle, Gulleeinstreu und fiir den Einsatz in Biogasanlagen weiter verarbeitet
werden.

Die Inbetriebnahme der Karbonisierungsanlage soll im 4. Quartal 2020 erfolgen, so dass die
Produktion voraussichtlich im Jahr 2021 starten kann.

Die carbonauten GmbH verfiigt Uber Abnahmezusagen fir die in der Karbonisierungsanlage
hergestellten Produkte, wie zum Beispiel die erzeugte Bio-Holzkohle. Eine Weiterveredelung der
erzeugten Produkte in Form von Aktivkohle usw. ist geplant.

Das Gesellschafterdarlehen durch die Emittentin versetzt die carbonauten GmbH in die Lage, die
Karbonisierungsanlage in Eberswalde zu realisieren. Das Gesellschafterdarlehen st
zweckgebunden an den Erwerb der Maschinen und Anlagen zur Realisierung der
Karbonisierungsanlage. Als Sicherheit fiir die Gewahrung des Gesellschafterdarlehens ist zwischen
der Emittentin als Sicherungsnehmerin und der carbonauten GmbH als Sicherungsgeberin ein
Raumsicherungsiibereignungsvertrag abgeschlossen worden. Mit dem
Raumsicherungsiibereignungsvertrag werden sicherungshalber samtliche gegenwartigen und
kinftigen beweglichen Gegenstande des Vorratsvermdgens sowie alle sonstigen Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe, fertige und unfertige Produkte und Handelsware, alle gegenwartigen und kinftigen
Anlagen und Maschinen sowie die Betriebs- und Geschéftsausstattung der Karbonisierungsanlage
an die Emittentin Ubereignet.

8.2.2 Errichtung von zwei Karbonisierungsanlagen in Kolumbien und Panama

Die Emittentin plant die Projektierung, Erstellung und den Betrieb von insgesamt zwei Anlagen zur
Erzeugung von Bio-Kohle in Puerto Carrefio, Region Vichada in Kolumbien und in Las Laias,
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Provinz Chiriqui, in Panama. Das Investitionsvolumen liegt bei insgesamt rund € 8,1 Mio., das aus
dem Emissionserlés der Schuldverschreibungen erbracht werden soll. Die lokale
Weiterverarbeitung schafft sowohl neue Arbeitsplatze als auch die Mdglichkeit am Markt fir Bio-
Holzkohle aus zertifizierten Rohstoffquellen in Deutschland und Europa zu partizipieren.

Karbonisierungsanlage in Kolumbien

Bei der Karbonisierungsanlage in Kolumbien handelt sich um ein Projekt der nachgelagerten
Wertschopfungskette. Die ForestFinance-Gruppe verfligt Uber ca. 2.300 Hektar Akazienaufforstung
in der Nahe von Puerto Carrefio, in der Region Vichada in Kolumbien. Diese Flachen sollen
voraussichtlich ab dem 4. Quartal 2020 abgeerntet und die Akazien vermarktet werden. Die
Emittentin hat somit Zugriff auf die benétigten Holzmengen zur Errichtung einer
Karbonisierungsanlage zur Produktion Bio-Holzkohle in Puerto Carrefio. Die produzierte Bio-
Holzkohle soll gewinnbringend verkauft werden.

Fur die Karbonisierungsanlage in Kolumbien ist eine Investition von € 5.521.150,00 notwendig, die
aus dem Emissionserlés der Schuldverschreibungen finanziert werden soll. Die Anlage soll im 1.
Quartal 2021 gebaut und im 2. Quartal 2021 in Betrieb genommen werden.

Die Karbonisierungsanlage soll tUber die Laufzeit der Schuldverschreibungen von 10 Jahren
betrieben werden. Es besteht im letzten Jahr eine Rickkaufoption in H6he von 15% der
urspringlichen Investitionskosten.

Der Wareneinsatz fir die Karbonisierungsanlage ist gesichert durch Akazienbestédnde der
ForestFinance-Gruppe. Zusatzlich werden in der Region weitere grol3e Akazienflachen angebaut,
die in den kommenden Jahren auch geerntet und vermarktet werden missen.

Zwischen der Emittentin und der carbonauten GmbH existiert ein Vertrag tUber den Erwerb, die
Errichtung und die Inbetriebnahme der Karbonisierungsanlage in Kolumbien. Zudem regelt dieser
Vertrag die Liefer- und Abnahmebeziehungen der in der Karbonisierungsanlage produzierten Bio-
Holzkohle zwischen der Emittentin und der carbonauten GmbH. Unter anderem ist vorgesehen,
dass die carbonauten GmbH die produzierte Bio-Holzkohle zu einem fest vereinbarten Preis
abnimmt.

Die Emittentin behdlt sich vor, ihre sédmtlichen Rechte fur die Errichtung und den Betrieb der
Karbonisierungsanlage in Kolumbien gegebenenfalls auf eine von ihr in Kolumbien zu grindende
Tochtergesellschaft zu Ubertragen.

Karbonisierungsanlage in Panama

Bei der Karbonisierungsanlage in Panama handelt es sich ebenfalls um ein Projekt der
nachgelagerten Wertschopfungskette. Die Forest Finance Panama S.A., eine Gesellschaft der
ForestFinance-Gruppe, verfugt Uber ca. 4.000 Hektar Mischwaldaufforstung in Panama, die in den
kommenden Jahren kontinuierlich beerntet werden. Die nicht fur die holzverarbeitende Industrie
nutzbaren Holzer stehen fur die Karbonisierung zur Verfligung. Die Emittentin hat somit Zugriff auf
die bendétigten Holzmengen zur Errichtung einer Bio-Holzkohle Anlage in Las Lajas, Provinz
Chiriqui, in Panama.

Fur die Karbonisierungsanlage ist eine Investition von € 2.566.460,00 notwendig, die aus dem
Emissionserlds der Schuldverschreibungen finanziert werden soll. Die Anlage soll im 1 Quartal 2021
gebaut und im 2. Quartal 2021 in Betrieb genommen werden.

Die Karbonisierungsanlage soll tber die Laufzeit der Schuldverschreibungen von 10 Jahren
betrieben werden. Es besteht im letzten Jahr eine Rickkaufoption in Héhe von 15 % der
urspringlichen Investitionskosten.

Die Emittentin hat am 30. Juli 2020 einen langfristigen Pachtvertrag (Laufzeit: 99 Jahre) mit der
Forest Finance Panama S.A. tUber den Standort der Karbonisierungsanlage auf Flachen der Forest
Finance Panama S.A. in Las Lajas, Provinz Chiriqui, Panama (Farm Nr. 1496, Ortscode 4901),
abgeschlossen. Das Pachtgrundstiick wird der Emittentin fur die gesamte Pachtdauer unentgeltlich
zur Verfugung gestellt. Zudem besteht zwischen der Emittentin und der Forest Finance Panama
S.A. ein Vertrag uber den Ankauf der Ernten aus den Mischwaldbesténden der Forest Finance
Panama S.A. Auf diese Weise ist der Wareneinsatz fiir die Karbonisierungsanlage gesichert.
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Des Weiteren besteht zwischen der Emittentin und der carbonauten GmbH ein Vertrag vom 12. Juni
2020 Uber den schlusselfertigen Erwerb, die Errichtung und die Inbetriebnahme der
Karbonisierungsanlage in Panama. Die Kapazitdt der Karbonisierungsanlage wird auf die
Verarbeitung von ca. 10.000 t Rohmaterial und einen Ausstof3 von ca. 3.200 Tonnen Bio-Holzkohle
pro Jahr ausgelegt. Dieser Vertrag regelt auch die Liefer- und Abnahmebeziehungen der in der
Karbonisierungsanlage produzierten Bio-Holzkohle zwischen der Emittentin und der carbonauten
GmbH. Unter anderem ist vorgesehen, dass die carbonauten GmbH die produzierte Bio-Holzkohle
zu einem fest vereinbarten Preis abnehmen.

Die Emittentin behalt sich vor, ihre samtlichen Rechte fir die Errichtung und den Betrieb der
Karbonisierungsanlage in Panama gegebenenfalls auf eine von ihr in Panama zu grindende
Tochtergesellschaft zu tbertragen.

8.2.3 Produktion von biologisch angebauten Bio-Mandeln, Bio-Oliven und Bio-Datteln in
Marokko

Die Emittentin beabsichtigt, einen Teil des Emissionserléses in Héhe von ca. € 11,41 Mio. uber
einen Zeitraum von mehreren Jahren fur die Aufforstung bzw. die Bewirtschaftung von Mandel- und
Olivenbdumen sowie Dattelpalmen in der Provinz Errachidia in der Region Dréa-Tafilalet im
marokkanischen Atlasgebirge zu verwenden. Hier soll ein nachhaltiges Agroforstsystem zur
Produktion von Bio-Mandeln, Bio-Oliven sowie Bio-Datteln entstehen. Die Emittentin plant mit den
Projekten produktive Mandel- und Olivenbdume sowie Dattelpalmen heranzuziehen, die
kommerziell vermarktbare Ernten und Verkaufserlose erzielen. Gleichzeitig sollen durch die
Projekte Arbeitsplatze in einer landlichen Region Marokkos geschaffen werden.

Die Emittentin hat einen Vertrag Uber Anbauflachen im Umfang von bis zu 130 Hektar Land in
Marokko fir den Anbau von Bio-Mandeln geschlossen. Vertragspartner ist die Desert Timber
Tafilalet SARL, Marokko, eine Tochtergesellschaft der Forest Finance Service GmbH. Das Land
soll nach den Richtlinien der EU-Oko-Verordnung bewirtschaftet werden. Die Vorbereitungen fur
die Aufforstung sollen ab dem Mérz 2021 beginnen. Die Pflanzung der Mandelbaume kann dann
voraussichtlich im Jahr 2023 stattfinden. Sollte sich bis zur Pflanzung der Mandelbaume
herausstellen, dass unter den vorherrschenden Begebenheiten andere Pflanzen besser fur eine
Bewirtschaftung geeignet sind, behalt sich die Emittentin vor, anstelle von Mandelbdumen andere
Pflanzen anzubauen. Denkbar knnen Bio-Oliven, Bio-Datteln oder Bio-Kaktusfeigen sein. Fir die
Aufforstung und Bewirtschaftung der Anbauflache ist ein Betrag von € 3,21 Mio. vorgesehen.

Die Anbauflache soll tiber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen bewirtschaftet werden.
Zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen sollen die bis zu 130 Hektar produktive Flache
verauRert werden, um den VerauRerungserlds zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen an die
Anleiheglaubiger nutzen zu kénnen.

Die Desert Timber Tafilalet SARL hat bereits im Jahr 2018 mit der Bewirtschaftung von ca. 200
Hektar Land mit Bio-Oliven und 200 Hektar Land mit Bio-Datteln in Marokko begonnen. Im Jahr
2025 hat die Emittentin die Mdglichkeit, die dann voll produktiven 400 Hektar Land mit
Olivenbaumen und Dattelpalmen zu iibernehmen. Geplant ist die Ubernahme der Gesamtflache
von voraussichtlich 400 Hektar durch die Emittentin. Fir den Erwerb dieser Anbau-Fléachen ist ein
Betrag von € 8,2 Mio. vorgesehen. Die Ubernahme wird vertraglich zwischen der Emittentin und der
Forest Finance Service GmbH vereinbart. Die Emittentin tritt dann in die bereits bestehende
Vertragsbeziehung zwischen der Forest Finance Service GmbH und der Desert Timber Tafilalet
SARL ein.

Die Anbauflachen fur Bio-Oliven und Bio-Datteln sollen Uber die gesamte Restlaufzeit der
Schuldverschreibung bewirtschaftet werden. Zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen
sollen die voraussichtlich 400 Hektar Land mit produktiven Olivenbdumen und Dattelpalmen wieder
verauRert werden, um den VerauRerungserlts zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen an die
Anleiheglaubiger nutzen zu kénnen.

Marokko ist fur den Anbau von Mandeln, Oliven und Datteln nicht nur aufgrund der klimatischen
und geographischen Gegebenheiten besonders geeignet, sondern auch angesichts seiner
Bestrebungen mit dem ,Plan Maroc Vert® die nachhaltige Produktion von landwirtschaftlichen
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Erzeugnissen auszubauen. Seit 2008 unterstiitzt Marokko im Rahmen dieser Bestrebungen die
Modernisierung von Landwirtschaft und die Schaffung von Arbeitsplatzen im Agrarsektor.
Gesetzliche Mindestldhne in Industrie und Landwirtschaft existieren bereits. Die Landwirtschaft tragt
derzeit rund 15 Prozent zum Bruttoinlandsprodukt (BIP) bei (Quelle: German Trade & Invest 2020,
Seite 2) — mit dem Entwicklungsplan soll sich der Anteil am BIP verdoppeln.

Die wichtigsten landwirtschaftlichen Produkte Marokkos sind Getreide, Zitrusfrichte, Kartoffeln,
Zwiebeln und Tomaten. Marokko ist weltweit auf Platz vier der Mandelproduzenten hinter den USA,
Spanien und dem Iran. Im Jahr 2018 lag die nationale Produktionsmenge bei 117.270 Tonnen
Mandeln (Quelle: Food and Agriculture Organization 2020). Der Mandelbaum ist gut angepasst an
das Klima der angestrebten Anbauregion. Gepflanzt werden (berwiegend Mandeln der Sorte
Independence. Sie eignen sich besonders fiir das Pflanzkonzept, da sie selbstbefruchtend sind und
demnach nicht auf die Bestaubung durch Bienen angewiesen sind wie andere Mandelsorten. Sie
tragen jedes Jahr Friichte, sind produktionsstark und entwickeln grof3e, hochqualitative Mandeln,
die im Handel sehr gefragt sind.

Marokko ist mittlerweile auch der viertgréf3te Produzent von Olivendél weltweit und gehdrt damit zu
einem der gréRten Olivenproduzenten aufRerhalb der EU. Im Jahr 2018 hat Marokko insgesmt
1.561.465 Tonnen Oliven produziert (Quelle: Food and Agriculture Organization 2020). Die
marokkanische Olivendlindustrie ist im Vergleich mit anderen produzierenden Landern sehr
konkurrenzfahig.

Datteln spielen nicht nur in der Kultur Marokkos, sondern auch wirtschaftlich eine besondere Rolle.
Auf rund 59.127 Hektar werden im Suden des Landes in den Oasen rund funf Millionen
Dattelpalmen bewirtschaftet, die pro Jahr mehr als 110.000 Tonnen Datteln produzieren. Im Jahr
2018 lag die Produktion bei 111.701 Tonnen Datteln (Quelle: Food and Agriculture Organization
2020). Nicht genug fur den einheimischen Markt: 30 Prozent der Datteln missen zusatzlich aus
anderen Anbaulandern wie Tunesien, Algerien oder dem Irak importiert werden. Die Medjool-Dattel,
die auf den Flachen der Desert Timber Tafilalet SARL angebaut wird, ist weltweit am beliebtesten.

8.2.4 Finanzierung des weiteren Geschéaftsausbaus der the nu company GmbH

Die Emittentin beabsichtigt bis spatestens zum Begebungstag der Schuldverschreibungen
(voraussichtlich der 1. Dezember 2020), im Rahmen einer Barkapitalerhdhung einen
Geschéaftsanteil im Nennbetrag von € 2.027,00 am Stammkapital der the nu company GmbH mit
Sitz Dresden, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dresden unter HRB 35792, zu
erwerben. Eine mindliche Einigung mit der the nu company GmbH und ihren Gesellschaftern hierzu
ist bereits erzielt worden; in der notwendigen notariell beurkundeten Form ist die Kapitalerhéhung
allerdings noch nicht beschlossen worden. Dies soll hach dem Ubereinstimmenden Willen der
Emittentin und der the nu company GmbH bis zum Begebungstag der Schuldverschreibungen
erfolgen. Durch die Kapitalerh6hung wird das Stammkapital der the nu company GmbH von
€ 25.000,00 auf € 27.027,00 erhoht. Nach Durchfiihrung der Kapitalerhfhung ist die Emittentin mit
7,5 % am Stammkapital der the nu company GmbH beteiligt. Die Durchfiihrung der Kapitalerhdhung
wird unmittelbar nach notarieller Beurkundung des Kapitalerhéhungsbeschlusses und der
Ubernahmeerklarung durch die Emittentin zur Eintragung in das Handelsregister der the nu
company GmbH angemeldet.

Gegenstand des Unternehmens der the nu company ist die Entwicklung und der Vertrieb
funktionaler pflanzlicher Lebensmittel.

Neben der Beteiligung am Stammkapital der the nu company GmbH wird die Emittentin der the nu
company GmbH ein endfélliges und nicht besichertes Gesellschafterdarlehen in Héhe von € 2,0
Mio. zur Verfiigung stellen, das mit 4,25 % p.a. verzinst wird. Die Emittentin hat hierzu am 16. Juni
2020 einen entsprechenden Vertrag mit der the nu company GmbH geschlossen, der unter der
aufschiebenden Bedingung der wirksamen Durchfiihrung der zuvor beschriebenen Kapitalerhthung
steht. Die Zinsen werden halbjéhrlich gezahlt. Die Laufzeit des Darlehens betréagt vier Jahre. Das
Gesellschafterdarlehen an die the nu company GmbH wird aus dem Emissionserlds der
Schuldverschreibungen  begeben werden. Nach dem Ende der Laufzeit des
Gesellschafterdarlehens wird die Darlehenssumme dem fir die Schuldverschreibungen
eingerichteten Sonderkonto gutgeschrieben und unterliegt der Kontrolle durch den
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Mittelverwendungskontrolleur. Die zuriick gezahlte Darlehenssumme kann im Rahmen der in
diesem Prospekt vorgesehenen Verwendung des Emissionserloses weiter verwendet werden.

Ziel der the nu company GmbH ist es, bestehende Lebensmittelkonzepte zu tberdenken. Gesunde
Lebensmittel sollen so einfach und schmackhaft wie méglich angeboten werden, um eine optimale
Kombination aus Funktion und Genuss zu schaffen. Auf der Basis dieses strategischen Ansatzes
hat das im Jahr 2016 gegriindete Unternehmen bislang zwei bestehende Produktlinien, den nu +
cao-Schokoriegel und das nu + pro-Proteinpulver, mit jeweils verschiedenen
Geschmacksrichtungen, entwickelt, die an Zielkunden in verschiedenen Landern Uber den
Einzelhandel und Online-Shops vermarktet werden. Die Produkte der the nu company GmbH sind
nach ihrer eigenen Beschreibung zu 100% natirlich und pflanzlich; sie bestehen ausschlieBlich aus
natdrlichen Inhaltsstoffen anstelle von synthetischen Geschmacksverstarkern,
Konservierungsmitteln und tierischen Zusatzstoffen. Zudem wird erheblich weniger Zucker zum
SiRen der Produkte verwendet. Um dem Prinzip der Nachhaltigkeit Geniigte zu tun, sind alle
Produkte der the nu company GmbH in hauskompostierbaren und damit kunststofffreien
Verpackungen verpackt. Schlielich pflanzt die the nu company GmbH nach ihrer
Unternehmensbeschreibung fiur jedes verkaufte Produkt einen Baum (aktuell Uberwiegend
Mangroven auf Madagaskar). Partner der the nu company GmbH fiir die Aufforstung ist die globale
NGO (Non-Governmental Organization) Eden Reforestation Projects.

Mit dem Gesellschafterdarlehen beabsichtigt die the nu company GmbH, ihre Geschéftstatigkeit
weiter auszubauen. Unter anderem soll das Gesellschafterdarlehen dazu verwendet werden, neue
Produkte und Produktlinien zu entwickeln, wobei insbesondere die Bemihungen der the nu
company GmbH zur ausschlie3lich Nutzung heimkompostierbarer Verpackungen geférdert werden.
. Denn aktuell arbeitet die the nu company GmbH daran, ein flissiges Medium (pflanzlicher
Proteindrink als neue Produktlinie) lebensmittelsicher in eine heimkompostierbare Verpackung
abzufillen, welche sich nach Verwendung riickstandsfrei in der Natur abbaut. Eine solche
Verpackung existiert derzeit nicht. Ahnliche Produkte auf dem Markt greifen auf die Tetrapak-
Technologie zuriick, die zu 70 % aus Papierfaser und zu 30 % aus Aluminium und Polyethylen
besteht und damit wenig nachhaltig ist. Inshesondere verbleibt eine solche Verpackung Uber
Jahrhunderte in der Umwelt, sollte sie nicht fachgerecht entsorgt werden. Die technologische
Herausforderung besteht darin, ein Material zu finden, das es ermdglicht, dem Produkt ein Jahr
Mindesthaltbarkeit zu gewahrleisten und das dennoch bei Kontakt mit Bioabféallen einen
Zerfallprozess durchlebt und sich rickstandsfrei in CO2 und H20 abbaut. Das
Gesellschafterdarlenen  soll  insbesondere dazu verwendet werden, eine solche
heimkompostierbare Verpackung zu entwickeln und herzustellen.

8.2.5 Bewirtschaftung von Kakao- und Waldflachen in Panama

Die Emittentin beabsichtigt, bis zu 100 Hektar bereits bestehende Kakao- und Waldflachen in den
Regionen Bocas del Torro und Darien in Panama von der Forest Finance Panama S.A. zu
Ubernehmen und zu optimieren. Das geplante Investitionsvolumen betragt € 3,1 Mio. und soll aus
dem Emissionserlds der Schuldverschreibungen finanziert werden. Von den 100 Hektar liefern etwa
50 Hektar produktive Kakaoflachen bereits Ernteertrage. Das durchschnittliche Alter der
Kakaobaume liegt bei ca. 8 Jahren. Kakaobdume haben einen Produktionszyklus von etwa 25 bis
30 Jahren.

Die anderen circa 50 Hektar Waldflachen wurden in den Jahren ab 2010 mit Edelhélzern
aufgeforstet und werden fortwirtschaftlich nach modernsten Standards bewirtschaftet.

Die Forest Finance Panama S.A. bewirtschaftet bereits seit 1995 Mischwaldflachen in Panama und
hat 2008 mit dem Aufbau der ersten Agroforstflachen fir Kakao begonnen.

Die Kakaoflachen sollen Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen bewirtschaftet
werden. Zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen sollen die Flachen verauf3ert werden,
um den VerauRerungserlds zur Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger
nutzen zu kénnen.

Die Waldflachen sollen nach den Planungen der Emittentin bereits in den Jahren 2021-2022 gegen
eine Ablésesumme von insgesamt € 1,04 Mio. abgegeben werden. Die Ablésesumme wird dem fur
die Schuldverschreibungen eingerichteten Sonderkonto gutgeschrieben und unterliegt der Kontrolle
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durch den Mittelverwendungskontrolleur. Die Ablésesumme kann im Rahmen der in diesem
Prospekt vorgesehenen Verwendung des Emissionserloses weiter verwendet werden.

Die Emittentin wird die Forest Finance Panama S.A. mit der Bewirtschaftung der Flachen
beauftragen. Auch ist geplant, dass die Forest Finance Panama S.A. die Ablésesummen fir die
Mischwaldflachen in den Jahren 2021-2022 zahlt. Es werden mit der Forest Finance Panama S.A.
Bewirtschaftungsvertrage fur die Kakaoflachen fur die Dauer der Schuldverschreibungen und
Vertréage zur Vereinbarung der Ablésesumme fir die Mischwaldflachen geschlossen.

8.3 Unternehmensstrategie

Der Schwerpunkt der ForestFinance-Gruppe liegt in der Entwicklung von nachhaltigen Wald- und
Agroforstprojekten vorrangig in Kolumbien, Marokko und Panama. Nach ihrer eigenen Einschatzung
wird die ForestFinance-Gruppe dem Wettbewerb am Markt weiterhin durch Erfahrung, Innovationen,
Zuverlassigkeit und durch ein hohes Mal3 an Transparenz und Qualitat begegnen.

8.4 Markte und Wettbewerb

Seit einigen Jahren bewegt sich die ForestFinance-Gruppe in einem komplexen politischen,
wirtschaftlichen und vom Wettbewerb gepragten Umfeld. Die in den letzten Jahren durchgesetzten
regulatorischen MaRnahmen bedeuten nach Einschatzung der Emittentin eine Bereinigung des
Anbietermarktes, wie aber auch finanzielle Belastungen. Die ForestFinance-Gruppe ist nach ihrer
eigenen Einschatzung auf Grund der langjahrig geschaffenen Marktstellung, des vorhandenen Know-
hows und des qualifizierten sowie motivierten Personalstammes in der Lage, den Anforderungen des
Marktes und der Regulatoren zu entsprechen und sieht die Erwartung in die kinftige
Geschaftsentwicklung weiter als optimistisch. Nach Einschatzung der Emittentin ist die Nachfrage nach
okologisch und 6konomisch ausgerichteten Forst- und Agro-Forstprodukten weiterhin gegeben und die
ForestFinance-Gruppe kann diese nach ihrer Einschatzung mit marktkonformen Produkten bedienen.
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9. Besteuerung

Warnhinweis: Die Steuergesetzgebung des EU-Mitgliedstaats, in dem der Anleger seinen Wohn- oder
Geschaftssitz fir Zwecke der Besteuerung hat und die Steuergesetzgebung des Grindungsstaats der
Emittentin kénnten sich auf die Ertrdge aus den Schuldverschreibungen auswirken.

Anlegern wird empfohlen, sich durch eigene steuerliche Berater im Hinblick auf die steuerrechtlichen
Folgen des Kaufs, des Besitzes und der VerduRerung der Schuldverschreibungen individuell beraten
lassen.
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10. Mittelverwendungskontrollvertrag

Mittelverwendungskontrollvertrag

zwischen der

ForestFinance Capital GmbH, vertreten durch den alleinigen Geschaftsfiihrer Bernhard Engl, Eifelstr.
14, 53119 Bonn

— nachstehend ,Gesellschaft” genannt -
und der

TPG Treuhand Unternehmensberatung GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, vertreten durch den
einzelvertretungsberechtigten Geschéftsfuhrer Peter Muller, Stiftsgasse 11, 53111 Bonn

nachstehend ,Mittelverwendungskontrolleurin® genannt -
Praambel

Gegenstand der Gesellschaft ist die Entwicklung, der Betrieb und der Vertrieb von nachhaltigen Wald-
und Agroforstprojekten und Produkten sowie diesen Zweck dienende Finanzierungsmafl3nahmen
jeglicher Art. Die Gesellschaft kann andere Unternehmen gleicher oder verwandter Art griinden,
erwerben oder sich an lhnen beteiligen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, nachrangige Schuldverschreibungen von bis zu EUR 25.000.000,00 zu
begeben. Das Emissionsvolumen sowie dessen Verwendung zur Projektrealisierung ergeben sich aus
dem im Wertpapierprospekt zur Verwendung des Emissionserléses angegebenen Zwecken. Die
Mittelverwendungskontrolleurin soll die zweckgerechte Verwendung des Emissionserloses wahrend der
initialen Investitionsphase gemaR Wertpapierprospekt und Anleihebedingungen im Rahmen der
Bestimmungen dieses Vertrages tberwachen und sicherstellen.

Dies vorausgeschickt, vereinbaren die VertragsschlieRenden das Folgende:

§1
Gegenstand des Vertrages; Austausch der Mittelverwendungskontrolleurin

1. Gegenstand dieses  Mittelverwendungskontrollvertrages  sind  die  Aufgaben  der
Mittelverwendungskontrolleurin und die Mitwirkungspflichten der Emittentin, die notwendig sind,
um der Mittelverwendungskontrolleurin eine Erfillung dieses Vertrages zu ermdglichen.

2. Grundlage der von der Emittentin prospektierten Schuldverschreibungen sind die als Anlage 1
beigefligten Anleihebedingungen, die gleichzeitig wesentlicher Bestandteil dieses Vertrages sind.
In  den Anleihebedingungen  definierten  Begriffen kommt auch in  diesem
Mittelverwendungskontrollvertrag dieselbe Bedeutung zu.

3. Die Gesellschaft beauftragt die Mittelverwendungskontrolleurin mit der Uberwachung der
Freigabe der auf dem eingerichteten Sonderkonto (§ 2) vorhandenen Mittel nach Maf3gabe und
Inhalt dieses Vertrages in der Investitionsphase. Die Tatigkeit der Mittelverwendungskontrolleurin
ist beschrankt auf die Uberwachung der Verwendung des Emissionserléses im Rahmen der
initialen  Investitionsphase des Emissionserloses gemall den Bestimmungen des
Wertpapierprospektes und der Anleihebedingungen. Die Uberwachung und Freigabe von
Ertragen, die die Gesellschaft aus der Investitionen des Emissionserloses erzielt, ist dagegen
nicht Aufgabe der Mittelverwendungskontrolleurin und von dieser auch nicht geschuldet.

4. Im Einverstandnis zwischen der Gesellschaft und der Mittelverwendungskontrolleurin kann ein
anderer Mittelverwendungskontrolleur bestellt werden. Voraussetzung ist jedoch, dass auch der
neue Mittelverwendungskontrolleur ~ den  rechtsberatenden, steuerberatenden oder
wirtschaftsprifenden Berufen angehért. Ein Austausch im gegenseitigen Einverstandnis hat
durch Bekanntmachung gemaf § 14 der Anleihebedingungen zu erfolgen.
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§2
Sonderkonto, Sonderdepot

Die Gesellschaft hat ein Konto bei der Sparkasse KdlnBonn mit der IBAN DE46 3705 0198 1935
4726 94 eingerichtet (Sonderkonto). Die Gesellschaft verpflichtet sich, die Hauptzahlstelle
anzuweisen, den Emissionserlés aus den Schuldverschreibungen vom Zahlstellenkonto auf das
Sonderkonto zu Uberweisen. Verfigungen zulasten des Sonderkontos sind nur gemeinsam durch
die Gesellschaft und die Mittelverwendungskontrolleurin méglich (sog. “und-Konto®).

Die Mittelverwendungskontrolleurin erteilt ihre Zustimmung zu einer Verfiigung, wenn die in § 3
genannten Voraussetzungen erfullt sind. Im Verhaltnis zwischen den Vertragsparteien
(Innenverhaltnis) steht ein Kontoguthaben des Sonderkontos ausschlie3lich der Gesellschaft zu.
Sie ist im Verhaltnis zur Mittelverwendungskontrolleurin allein verpflichtet, mit dem Sonderkonto
verbundene Lasten und Kosten zu tragen und die Mittelverwendungs-kontrolleurin insoweit von
etwaigen Verpflichtungen freizuhalten. Das Kontoguthaben des Sonderkontos ist nach MalRgabe
dieses Vertrages fir Zwecke der Gesellschaft zu verwenden.

Ergédnzend zu dem Sonderkonto wird fir Zwecke der voribergehenden Anlage der Freien
Liquiditat gemanR § 12 der Anleihebedingungen ein Sonderdepot eingerichtet, und zwar als ,Und-
Depot’, auf das die Gesellschaft wiederum nur gemeinsam mit der
Mittelverwendungskontrolleurin Zugriff hat.

§3
Verfligungsvoraussetzungen, Rechte der Mittelverwendungskontrolleurin

Die  Mittelverwendungskontrolleurin ~ prift, ob  formal eine der nachfolgenden
Auszahlungsvoraussetzungen erfullt ist. Es ist nicht ihre Aufgabe, die Bonitat des
Zahlungsempfangers und/oder die wirtschaftliche Vorteilhaftigkeit der Verfligungen zu prufen.

Auszahlungsvoraussetzungen sind (alternativ):

- die Riuickzahlung von Schuldverschreibungen an Anleiheglaubiger gemal der
Anleihebedingungen,

- die voriibergehende Anlage Freier Liquiditat in Nachhaltige Kapitalanlagen im Sinne von
§ 12 der Anleihebedingungen,

- die Zahlung von Verbindlichkeiten oder die Auszahlung von Darlehen, sofern der
Verwendungszweck den Kriterien der im Wertpapierprospekt und etwaigen Nachtragen
beschriebenen Verwendung des Emissionserléses der Schuldverschreibungen entspricht,

- die Zahlung von Kosten im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen
bis zu einem Betrag von maximal € 925.000,00 (z.B. Rechtsanwalts-, Steuerberater- und
Wirtschaftspriferkosten, Kosten des Vertriebs der Schuldverschreibungen, Kosten flr die
Erstellung und den Druck des Wertpapierprospektes, Marketingaufwendungen, Kosten der
Hauptzahlstelle, Kosten im Zusammenhang mit der Einbeziehung in den und dem Handel
der Schuldverschreibungen an einer Wertpapierbdrse).

Der Verwendungszweck der Auszahlungen ist durch Rechnungen, Vertrage, etc. nachzuweisen.
Der Hohe nach darf die Summe der Auszahlungen fur einen Verwendungszweck gemaf den
vorstehenden Bestimmungen um die in den Rechnungen ausgewiesene Umsatzsteuer
Uberschritten werden. Der Mittelverwendungskontrolleurin  sind die zur Prifung der
Mittelfreigabevoraussetzungen geman dieses Vertrages erforderlichen Unterlagen zur Verfligung
zu stellen. Der Mittelverwendungskontrolle unterliegt lediglich der auf das Sonderkonto geman
§ 2 eingezahlte Emissionserlgs, nicht dagegen die sonstigen Fremdmittel oder Eigenmittel der
Gesellschaft.

Die Mittelverwendungskontrolleurin gibt diese Zahlungen entsprechend frei. Grundsétzlich
werden Rechnungen mit einem Prifvermerk zur sachlichen und rechnerischen Richtigkeit,
Vertrage bzw. Leistungsnachweise oder gleichwertige Unterlangen seitens der Gesellschaft
vorgelegt. Die Belege missen den Anforderungen der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Buchfuhrung entsprechen bzw. gleichermaf3en nachweiskraftig sein. Die Zahlungen erfolgen an
die in den Rechnungen jeweils genannten Empfanger in der dort genannten Hohe. Die
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vorzulegenden schriftlichen Unterschriften Uberpriift die Mittelverwendungskontrolleurin nicht
daraufhin, ob die Unterschriften auf Originalurkunden von zeichnungsberechtigten Personen
stammen und ob vorgelegte Fotokopien mit den Originalen Ubereinstimmen.

5. Weitere Kontrollpflichten treffen die Mittelverwendungskontrolleurin nach diesem Vertrag nicht.
Insbesondere ist die Mittelverwendungskontrolleurin nicht verpflichtet, den Wertpapierprospekt
und die darin enthaltenen Angaben auf ihre Richtigkeit, die Durchfuhrbarkeit sowie die
Wirtschaftlichkeit der Investitionen und gegebenenfalls damit verfolgter steuerlicher Ziele zu
prufen. Ferner priift die Mittelverwendungskontrolleurin nicht, ob die freizugebenden Zahlungen
unter wirtschaftlichen, rechtlichen oder steuerlichen Gesichtspunkten notwendig oder sinnvoll
sind. Des Weiteren nimmt die Mittelverwendungskontrolleurin keine Prifung der Bonitat von
beteiligen Personen, Unternehmen und Vertragspartnern oder der Werthaltigkeit von Garantien
Vor.

6. Der Mittelverwendungskontrolleurin sind alle zur Prifung der Mittelfreigabevoraussetzungen
erforderlichen Unterlagen von der Gesellschaft zur Verfigung zu stellen. Zudem ist die
Gesellschaft verpflichtet, die Mittelverwendungskontrolleurin unverziglich tGber solche Umsténde
und Tatsachen zu informieren, die Auswirkungen auf die Erfullung der Pflichten der
Mittelverwendungskontrolleurin aus den Anleihebedingungen und diesem
Mittelverwendungskontrollvertrag haben kdnnen.

7. Die Mittelverwendungskontrolleurin ist gegentiber der Gesellschaft berechtigt, jederzeit nach
vorheriger Abstimmung Unterlagen der Gesellschaft einzusehen, die die Schuldverschreibungen
sowie das Sonderkonto oder das Sonderdepot betreffen, soweit dies fur die Erflllung ihrer
Verpflichtungen sowie zur Wahrung der Rechte der Anleiheglaubiger nach ihrer Einschatzung
notwendig ist. Auf Verlangen der Mittelverwendungskontrolleurin hat ihr die Gesellschaft auf ihre
Kosten aul3erdem Abschriften der vorgenannten Unterlagen zur Verfiigung zu stellen. Die
Gesellschaft ist darlber hinaus dazu verpflichtet, der Mittelverwendungskontrolleurin die
Durchsetzung ihrer vorgenannten Rechte auch bei verbundenen Unternehmen der Gesellschaft
zu ermdglichen.

§3
Vergiltung der Mittelverwendungskontrolleurin

Die Mittelverwendungskontrolleurin erhéalt von der Gesellschaft eine einmalige pauschale Vergttung
von pauschal € 9.000,00 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer, die mit Abschluss des Vertrages fallig ist.
Des Weiteren erhalt die Mittelverwendungskontrolleurin eine jahrliche Vergutung in Hohe von
€ 7.000,00. Die Vergutung ist jeweils am Ende der jahrlichen Investitionsphase der Gesellschaft
verdient und fallig.

§4
Haftung

1. Die Mittelverwendungskontrolleurin handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns. Sie
haftet nur bei grob fahrléssiger oder vorsatzlicher Verletzung ihrer Pflichten. Die Haftung fir
einfache Fahrlassigkeit ist ausgeschlossen, es sei denn, es sind vertragswesentliche Pflichten
verletzt. Wesentliche Vertragspflichten sind solche Verpflichtungen, die vertragswesentliche
Rechtspositionen der Vertragspartner schitzen, die ihnen dieser Ver-trag nach seinem Inhalt und
Zweck gerade zu gewahren hat. Wesentlich sind ferner solche Vertragspflichten, deren Erfillung
die ordnungsgemafe Durchfilhrung des Vertrages uberhaupt erst ermdglichen und auf deren
Einhaltung die Vertragsparteien vertrauen und vertrauen durfen. Anspriiche gegen die
Mittelverwendungskontrolleurin sind auf den Ersatz des unmittelbaren Schadens beschrankt und
kénnen nur geltend gemacht werden, wenn der Berechtigte nicht auf andere Weise Ersatz
verlangen kann.

2. Die Mittelverwendungskontrolleurin  haftet nicht fir den wirtschaftlichen Erfolg der
Schuldverschreibungen, die Bonitat der Vertragspartner der Gesellschaft oder dafir, dass die
Vertragspartner der Gesellschaft die eingegangenen vertraglichen Pflichten ordnungsgemaf
erfullen. Ebenso haftet die Mittelverwendungskontrolleurin nicht fur die Verwirklichung der
steuerlichen Absichten der Anleiheglaubiger und fur die Prospektangaben.
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Schadensersatzanspriiche verjahren sechs Monate nach Beendigung dieses Vertrages. Fir die
Durchfuhrung der Kontrolltatigkeit und die Haftung der Mittelverwendungskontrolleurin auch
gegeniber Dritten gelten die vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V.
herausgegebenen und als wesentlicher Bestandteil diesem Vertrag beigeflgten ,Allgemeinen
Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften® in der
Fassung vom 1. Januar 2017 (Anlage 2).

§5
Vertragsdauer, Kiindigung

Dieser Vertrag tritt mit Unterzeichnung durch beide Vertragsparteien in Kraft, friihestens jedoch
mit Billigung des Wertpapierprospektes fir die Schuldverschreibungen durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht. Der Vertrag endet

- mit Abschluss der Investitionsphase der Gesellschaft. Im Wertpapierprospekt wird hier von
einem mindestens sechsjahrigen Investitionszeitraum ausgegangen. Die
Geschéftsfuhrung teilt schriftlich das Ende der Investitionsphase mit. Eine zu diesem
Zeitpunkt auf dem Sonderkonto der Gesellschaft befindliche Liquiditétsreserve ist auf das
Geschéftskonto der Gesellschaft zu Uberweisen und unterliegt nicht mehr der
Mittelverwendungskontrolle,

- durch die vollsténdige Riickzahlung der Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger
nach den Bestimmungen der Anleihebedingungen,

- durch die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens tiber das Vermégen der Gesellschaft (hiervon
ausgenommen bleiben etwaige nachvertragliche Pflichten der
Mittelverwendungskontrolleurin),

- durch ordentliche Kindigung durch eine der Vertragsparteien mit einer Frist von sechs
Monaten zum Monatsende, wobei die Kindigungserklarung schriftlich in deutscher
Sprache gegentber der jeweils anderen Vertragspartei zu erklaren und personlich oder
per Einschreiben an deren bezeichneten Sitz zu Ubermitteln ist. Das Recht der
Vertragsparteien zur aufBerordentlichen Kiindigung des Vertrages aus wichtigem Grund
bleibt hiervon unberthrt. Im Falle einer Kiindigung dieses Vertrages hat die Gesellschaft
sicherzustellen, dass mit dem Wirksamwerden der Kindigung ein neuer
Mittelverwendungskontrolleur, der den rechtsberatenden, steuerberatenden oder
wirtschaftsprifenden Berufen angehéren muss, in sdmtliche Rechte und Pflichten der
ausscheidenden Mittelverwendungskontrolleurin  eintritt und ein diesem Vertrag
entsprechender Vertrag mit dem neuen Mittelverwendungskontrolleur abgeschlossen wird.
Die Gesellschaft hat die Anleiheglaubiger Uber einen Wechsel des
Mittelverwendungskontrolleurs unverziglich durch Bekanntmachung gemaR § 14 der
Anleihebedingungen zu informieren. Die Mittelverwendungskontrolleurin ist nur fur den Fall
verpflichtet, ihre Vollmacht tiber das Sonderkonto und das Sonderdepot aufzugeben, wenn
sichergestellt ist, dass der neue Mittelverwendungskontrolleur eine gleichartige Vollmacht
Uber das Sonderkonto und das Sonderdepot erhalt.

8§86
Auflésung des Vertrages

Dieser Vertrag steht insgesamt unter den auflésenden Bedingungen, dass die
Mittelverwendungskontrolleurin ihre Zulassung als Wirtschaftsprifungsgesellschaft verliert oder
freiwillig aufgibt, Uber das Vermdgen der Mittelverwendungskontrolleurin ein Insolvenzverfahren
eroffnet wird, die Er6ffnung mangels Masse abgelehnt wird oder Vollstreckungsmafinahmen in ihr
Vermdgen erfolgen, die nicht innerhalb von vier Wochen wieder aufgehoben werden. Das Gleiche
gilt fur den Fall, wenn die Mittelverwendungskontrolleurin aus anderen Grinden nicht nur
voriibergehend an der Austbung ihrer Téatigkeit gehindert ist.

Mit Eintritt einer der aufldsenden Bedingungen wird die Mittelverwendungskontrolleurin in der
gesetzlich vorgeschriebenen Form auf alle ihr eingerdumten Befugnisse und Vollmachten -
insbesondere fur das Sonderkonto und das Sonderdepot - verzichten. Die Gesellschaft ist
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verpflichtet, unverziglich einen neuen Mittelverwendungskontrolleur zu bestellen, der den
rechtsberatenden, steuerberatenden oder wirtschaftspriifenden Berufen angehdren muss, und der
in samtliche Rechte und Pflichten der ausscheidenden Mittelverwendungskontrolleurin eintritt
sowie einen diesem Vertrag entsprechenden Vertrag mit dem neuen Mittelverwendungskontrolleur
abzuschlieBen. Die Gesellschaft hat die Anleiheglaubiger Uber einen Wechsel des
Mittelverwendungskontrolleurs  unverziglich durch Bekanntmachung gemaR 8§14 der
Anleihebedingungen zu informieren.

§7
Schlussbestimmungen; Vertragsanderung

1. Anderungen und Erganzungen dieses Vertrages bedirfen der Schriftform. Friihere
Vereinbarungen verlieren ihre Wirksamkeit.

2. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, so bleibt der Vertrag im
Ubrigen wirksam. Es sollen dann im Wege der (auch erganzenden) Auslegung die Regelungen
gelten, die dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung so weit wie maoglich
entsprechen. Wenn eine Auslegung aus Rechtsgrinden ausscheidet, verpflichten sich die
Vertragsparteien, dementsprechende ergénzende Vereinbarungen zu treffen. Das gilt auch,
wenn sich bei Durchfiihrung oder Auslegung des Vertrages eine ergdnzungsbedurftige Licke
ergibt.

3. Alle Anspriiche aus und im Zusammenhang mit diesem Vertrag unterliegen deutschem Recht.
Erflllungsort und Gerichtsstand fir alle Anspriiche aus diesem Vertrag ist Bonn.

4, Die Gesellschaft und die Mittelverwendungskontrolleurin sind berechtigt, diesen Vertrag
einvernehmlich zu &ndern, sofern keine wesentlichen Rechte der Anleiheglaubiger nach den
Anleihebedingungen (Anlage 1) betroffen sind. Bestehen zwischen diesem Vertrag und den
Anleihebedingungen Widerspruche, gehen im Zweifel die Regelungen der Anleihebedingungen
vor.

Bonn, den 20. August2020

gez. Bernhard Engl gez. Peter Muller

ForestFinance Capital GmbH TPG Treuhand Unternehmensberatung GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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11. Finanzinformationen

11.1 Geprifter Jahresabschluss der Emittentin (vormalige Firma: Erste Pure Forest
Verwaltungs-GmbH) fur das Geschéaftsjahr vom 01.01.2018 — 31.12.2018
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Anlage 1
Seite 1
BILANZ
ForestFinance Capital GmbH
Bonn
2um
31.12.2018
AKTIVA PASSIVA
31.12.2018 31122017 31122018 31122017
Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
Finanzanlagen 1. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 42.500,00 21.250,00 1. Verlustvortrag/ Gewinnvortrag 457,04 1.963,56
2. Wertpapiere des Anlagevermagens 199.996,00 149.996,00
3. sonstige Ausleihungen 500.875,00 0,00 Il Jahresfehlbetrag 1.562,90- 2.420,60-
743.371,00 171.246,00
B. Riickstellungen
8. Umlaufvermégen
1. Steuerriickstellungen 0,00 32,70
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 2. sonstige Riickstellungen 2.000,00 1.000,00
2.000,00 1.032,70
sonstige Vermagensgegenstinde 244827 207,32
. Verbindlichkeiten
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 25.066,31 25.831,09
sonstige Verbindlichkeiten 745.905,52 171.708,75
770.885,58 197.284,41 770.885,58 157.284,41

F-2



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUMNG vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

ForestFinance Capital GmbH
Bonn

. sonstige betriebliche Aufwendungen
. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
. Zinsen und Ahnliche Aufwendungen

. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

. lahresfehlbetrag

F-3

2018
Euro

1.527.24

291111

2.946,77

=1.562,90

1.562,%0
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Anlage 2
Seite 1

2017
Eurao

1.961,85
0,00
458,75

=2.420,60

2.420,60
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ForestFinance Capital GmbH
Eifelstr. 14 Arilage 3
531159 Bonn Sejite 1

ANHANG
zum Jahresabschluss 1. Januar bis 31. Dezember 2018
der
ForestFinance Capital GmbH, Bonn

{vormals: Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH)

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Angaben zur ldentifikation der Gesellschaft laut Registergericht:
Firmenname laut Registergericht: ForestFinance Capital GmbH

[vormals: Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH)

Firmensitz laut Registergericht: Bonn
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Amtsgericht Bonn
Register-Nr.: HRE 206594

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

— Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten
—  Woertpapiere des Anlagevermigens zu Anschaffungskosten

—  Sonstige Ausleihung zum Nennwert

Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetst.
Forderungen und Wertpapiere wurden unter Berdcksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Rickstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei

wurden alle erkennbaren Risiken berdcksichtigt.

Verbindlichkeiten sind mit den Erflllungsbetrigen angesetst.
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ForestFinance Capital GmbH
Eifelstr. 14 Anlage 3
53119 Bonn Saite 2

Gegeniiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Beim Jahresabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im

Wesentlichen dbernommen werden.

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniber dem Vorjahr

fand nicht statt.

Angaben zur Bilanz
Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre und Sicherungsrechte
Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit wvon mehr als 5 Jahren be-

tragt € 500.875,00 (Vorjahr: € 0,00).

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte
gesichert sind, betragt € 0,00.

Angaben zu Restlaufzeitvermerken

Der Betrag der Forderungen mit einer Restlaufzeit groRer einem Jahr betragt € 0,00 (Vorjahr: € 0,00).

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betragt € 0,00 (Vorjahr: €
0,00).

Haftungsverhdltnisse aus sonstigen nicht bilanzierten finanziellen Verpflichtungen

Es bestehen keine Verpflichtungen aus Miet- und Leasingverhaltnissen.

Sonstige Angaben
Durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschéftsjahrs beschaftigten Arbeitnehmer

Es wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.



Wertpapierprospekt
30. September 2020

ForestFinance Capital GmbH
Eifelstr. 14 Anlage 3
53119 Bann Seite 3

Angaben iiber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen von mind. 20 Prozent der Anteile

Firmennahme/5itz Anteilshiéhe Jahresergebnis Eigenkapital
Desert Timber SA3, Frankreich 85% -3.778,00 46.222 00
Mamen der Geschaftsfihrer

Die Geschifte des Unternehmens werden durch folgende Personen gefihrt:
Harry Assenmacher, Bonn (bis 15. November 2019}
Bermnhard Engl, Bonn {ab 15, November 2019)

Bonn, den 23. Januar 2020

ForestFinance Capital GmbH

{vormals: Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH)

gez. Bermhard Engl
Geschiftsfihrer
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ForestFinance Capital GmbH
Eifelstr. 14 Anlage 4
53119 Boann Seite 1

Kapitalflussrechnung
zum Jahresabschluss 1. Januar bis 31. Dezember 2018
der
ForestFinance Capital GmbH, Bonn

{(vormals: Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH)

2018
Eura
Pericdenergebnis -1.563
+f-  Zunahme / Abnahme der Rickstellungen 567
+/-  Abnahme / Zunahme des Umlaufvermgens -2.240
+/-  Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten o
Zinsertrage -2.911
+  Zinsaufwendungen 2.847
= Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigheit -2.800
+  Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstianden des
Finanzanlagevermogens o
Auszahlurgen fir Investitionen in das
Finanzanlagevermaogen 572125
+  Erhaltene Zinsen 2.911
= Cashflow aus der Investitionstitigheit -569.214
+  Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) kKrediten 574.196
Auszahlurgen aus der Tilgung [Finanz-) Krediten o
Gezahlte Zinsen -2.947
= Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 571.249
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds
{Summe der Cashiflows) -7B5
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 25831
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 25.066
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ForestFinance Capital GmbH
Eifelstr. 14 Arilage 5
531159 Bonn Sejite 1

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die ForestFinance Capital GmbH, Bonn (vormals: Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH )

Prifungsurted

Wir haben den Jahresabschluss der ForestFinamce Capital GmbH — bestehend aus der Bilanz zum 31. De-
zember 208 und der Gewinn- und Verdustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31.
Dezember 2018 sowie dem Anhang. einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-

den, und der Kapitalflussrechmung vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezmber 2018 — geproft

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte
Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapitalgesellschaften gekenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmalkiger Buch-
filhrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermagens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum

31. Dezember 2018.

Gemalk § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Eimeendungen gegen die Ord-

nungsmakigkeit des Jahresabschlusses gefihrt hat.

Gnmdage fiir das Prifungsurted

Wir haben unsere Priffung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprofer (IDW ) festgesteliten deutschen Grundsitze ordnungsmaliger Abschluss-
prifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrften und Grundsatzen ist im Abschnitt
Serantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses® unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Untemehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschrifien und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubersinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erangten Prifungsnachweise ausreichend und gesignet sind. um als Grundlage fur unser Prifungsurtsil zum

Jahresabschluss zu dienen.
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ForestFinance Capital GmbH
Eifelstr. 14 Anlage 5
53119 Bonn Saite 2

Verantwortung der gesetzlichen Verfrefer fiir den Jahrezabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fiir Kapitalgesellschaftien gelienden handelsrechtlichen Vaorschriftem im allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmaliger
Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhilinissen entsprechendes Bild der Wermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrol-
len, die sie in Obersinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaliger Buchfilhrung als notwen-
dig bestimnmt haben. um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermaglichen, der frei von wesentlichen -

beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Forfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachwverhalte in Zusammenhang mit der FortfOhrung der Untemehmenstitigkeit. sofern einschla-
gig. anzugeben. Dardber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Forifilhrung der Untemehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Verantwortung des Abzschluzspnifers fiir die Prifung dez Jahrezabeschiuszses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daniber zu erfangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigien oder unbeabsichtigien — falschen Darstellungen ist. sowie einen Bestati-

gungsvermerk zu ereilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachiung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestelten deut-
schen Grundsdtze ordnungsmakiger Abschlussprifung durchgefihrte Profung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus erstolen oder Unrichtigkeiten resultieren und
wearden als wesentlich angessehen, wenn verninftigerweise enwartet werden kdnnts, dass sie sinzeln ader ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschafllichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.
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ForestFinance Capital GmbH
Eifelstr. 14 Anlage 5
53119 Bonn Seite 3

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemalies Emessen aus und bewahren eine krtische Grumdhaltung.

Dardber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erdangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bel Verstdlen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstifle betrigerisches Zusammenwirken,
Falschungen. beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kinnen.

= gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem, wmn Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstianden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Profungsurieil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzuge-
ben.

*  beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Verretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargesteliten geschatzten Werie
und damit zusammenhingenden Angaben.

# zichen wir Schlussfolgerungen dber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
tan Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Untemehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der edangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
cder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Forifihrung
der Untemehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss koemmen, dass eine wesentliche
Umnsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls disse Angabsn unangesmessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir zieshen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukinfige Ersignisse cder Gegebenheiten
kinnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit nicht mehr fortfihren kann.

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung. den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses sinschliellich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmaRiger Buch-
fuhrumg ein den tats dchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermagens-, Finanz- und Erragsla-

ge der Gesellschaft vermittait
Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die

Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschilieltlich etwaiger Mangel im inter-

nen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Profung feststellen.
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ForestFinance Capital GmbH
Eifelstr. 14 Anlage 5
53119 Bonn Seite 4

Bonn, den 30. Juli 2020

FMP Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

h MQM- / %A

Markus Freudenhammer Christoph Scheur
(Wirtschaftsprifer) (Wirtschaftsprifer)
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11.2 Geprifter Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr vom
01.01.2019 - 31.12.2019
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Anlage 1
Seite 1
BILANZ
ForestFinance Capital GmbH
Bonn
2um
31.12.2018
AKTIVA PASSIVA
31.12.2019 31122018 31.12.2019 31122018
Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
Finanzanlagen I Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 42.500,00 Verlustvortrag 2.019,94- 457,04
2. Wertpapiere des Anlagevermogens 0,00 199.996,00
3. sonstige Ausleihungen 508.388 13 500.875,00 Wil Jahresfehlbetrag 2.861,16- 1.562,90-
508.388,13 743.371,00
B. Riickstellungen
B. Umlaufvermdgen
1. Steuerriickstellungen 0,00 0,00
I. Forderungen und sonstige Vermoagensgegenstande 2. sonstige Riickstellungen 2.500,00 2.000,00
2.500,00 2.000,00
sonstige Vermagensgegenstinde 1.120,12 2.448,27
C. Verbindlichkeiten
Il. Kassenbestand, Bundesbar Guthaben bei Krediti und
Schecks 21528,72 25.066,31 1. Verbindlichkeiten aus L und Lei 30,94 0,00
- davon mit siner Restlaufzeit bis 2u einem Jahs Euro 30,94 (Eure 0,00)
2. sonstige Verbindlichkeiten 508.388,13 745.905,52
508.418,07 745.905,52
- davon mit einer Restiautzeit von mebr als einem Jah Euro 508 388,13 (Euro 745.905,52)
531.037,97 770.885,58 531.037,97 770.885,58
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2019 bis 31.12.2019
ForestFinance Capital GmbH
Bonn
2015 2018
Eura Eura
. sonstige betriebliche Aufwendungen 548363 1.527,24
. sonstige Zinsen und Shnliche Ertrage 11.546,47 291111
. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 8.924,00 2.946,77
. Ergebnis der pewdhnlichen Geschaftstatighkeit -2.861,16 -1.562,90
Jahresfehlbetrag 2.861,16 1.562,90
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ANHANG
zum Jahresabschluss 1. Januar bis 31. Dezember 2019
der
ForestFinance Capital GmbH, Bonn

{vormals: Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH)

Allgemeine Angaben zum Jahresabschlluss

Angaben zur ldentifikation der Gesellschaft laut Registergericht:
Firmenname laut Registergericht: ForestFinance Capital GmbH

[vormals: Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH)

Firmensitz laut Registergerichi: Bonm
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Amtsgericht Bonn
Register-Mr.: HRE 20654

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetst und bewertet:

— Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten
—  Woertpapiere des Anlagevermigens zu Anschaffungskosten

—  Sonstige Ausleihung zum Nennwert

Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt.
Forderungen und Wertpapiere wurden unter BerGcksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Rickstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei

wurden alle erkennbaren Risiken bericksichtigt.

Verbindlichkeiten sind mit den Erflllungsbetrigen angesetzt.
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Gegenliber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Beim Jahresabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im

Wesentlichen dbernommen werden.

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniber dem Vorjahr

fand nicht statt.

Angaben zur Bilanz
Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre und Sicherungsrechte
Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit won mehr als 5 Jahren be-

trigt € 508.388,13 (Varjahr: € 500.875,00).

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte
gesichert sind, betragt € 0,00,

Angaben zu Restzeitlaufvermerken

Der Betrag der Forderungen mit einer Restlaufzeit gréo@er einem Jahr betrdgt € 0,00 (Vorjahr: € 0,00).

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betrigt € 30,94 (Vorjahr: €
0,00].

Haftungsverhdltnisse aus sonstigen nicht bilanzierten finanziellen Verpflichtungen

Es bestehen keine Verpflichtungen aus Miet- und Leasingverhaltnissen.
Sonstige Angaben

Durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschaftsjahrs beschaftigten Arbeitnehmer

Es wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.
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Mamen der Geschaftsfihrer

Die Geschafte des Unternehmens werden durch folgende Personen geflhrt:

Harry Assenmacher, Bonn [bis zum 15. November 2019)

Bernhard Engl, Bonn {ab dem 15. November 2019)

Bonn, den 23. Januar 2020

ForestFinance Capital GmbH

{vormals: Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH)

gez. Bernhard Engl
Geschiftsfihrer
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Kapitalfluggrechnung
zum Jahresabschluss 1. Januar bis 31. Dezember 2019
der
ForestFinance Capital GmbH, Bonn

{vormals: Erste Pure Forest Verwaltungs-GmbH)
2019
Euro
Pericdenergebnis -2.861
+f-  Zunahme / Abnahme der Rickstellungen 500
+f- Abnahme / Zunahme des Umlaufvermigens 1328
+/-  Zunahme [ Abnahme der Verbindlichkeiten 31
Zinsertrige -11.546
+ Zinsaufwendungen 2924
= Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigheit -3.624
+  Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermdgens 242.496
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -7.513
+  Erhaltene Zinsen 11.545
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit 246.529
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 7513
Auszrahlungen aus der Tilgung von [Finanz-) Krediten =245.020
Gezahlte Zinsen -8.924
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -246.441
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds (Summe der
Cashflows) -3.536
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 25,066
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 21.530
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die ForestFinance Capital GmbH, Bonn (vormals: Erste Pure Forest Verwmaltungs-GmbH)

Priifungzurted

Wir haben den Jahresabschluss der ForestFinance Capital GmbH — bestehend aus der Bilanz zum 31. De-
zember 2019 und der Gewinn- und Vedustrechnung fir das Geschaftsjahr vem 1. Januar 2018 bis zum 31.
Dezember 20159 sowie dem Anhang. einschlisllich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-

den, und der Kapitalflussrechnung wom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezmber 2019 — geproft

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte
Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handals-
rechilichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmaiiger Buch-
filhrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2012 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 20159 bis zum

31. Dezember 2018.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Eimnwendungen gegen die Ord-

nungsmakigkeit des Jahresabschlusses gefilhrt hat.
Grundlage filr das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses in Ubsreinstimmung mit § 317 HGE wnter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW ) festgestellten deutschen Grundsatze crdnungsmabkiger Abschluss-
prifung durchgefihrt. Unsere \erantwortung nach diesen Vorschriften und Grunds3tzen ist im Abschnitt
Merantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses® unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Untemshmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechilichen Vorschrifien und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubersinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erangten Prifungsnachweise ausreichend und gesignet sind. um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum

Jahresabschluss zu diemen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertrefer fiir den Jahrezabschiuss

Die gesetzlichen Verreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fiir Kapitalgesellschaftien gelienden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmaliger
Buchfihrung ein den tatsachlichen erhiltnissen entsprechendes Bild der Vermagens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermitielt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortich fir die internen Kontrol-
len, die sie in Ubersinstimmung mit den deutschen Grundstzen ordnungsmaRiger Buchfithrung als notwen-
dig bestimmt haben. um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermaglichen, der frei von wesentlichen —

beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur FortfGhrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FertfGhrung der Untemehmenstitigkeit. sofern einschla-
gig. anzugeben. Dardber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Forifilhrung der Untemehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder

rechiliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Verantwortung des Abzchluzspnifers fiir die Prifiing dez Jahrezabschiuszses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daniber zu erfangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
wvon wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigien — falschen Darstellungen ist. sowie einen Bestati-

gungsvemmerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist gin hohes Malk an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass =ine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachiung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestelten deut-
schen Grundsdtze ordnungsm akiger Abschlussprifung durchgefihrte Profung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstdlen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen. wenn verninftigerweise envartet werden konnte. dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschafichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung dben wir pflichtigemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daraber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erdangen Prafungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind. um als Grundlage fiir
unser Prifumgsurteil zu dizsnen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei Verstdlen hoher als bei Unrichtigkeitem, da Verstdfle betrigerisches Zusammenwirken,
Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aullerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* gewinnen wir ein Verstindnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem, wmn Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzuge-
ben.

*  beureilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandien Rechnungslegungs-
methoden sowie die Verretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte
und damit zusammenhingenden Angaben.

» zichen wir Schlussfolgerungen dber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Untermehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der efangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
ocder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Forifihrung
der Untemehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet. im Bestitigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind. unser Pro-
fungsurieil zu modifizieren. Wir zieshen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ersignisse cder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

*  beureilen wir die Gesamtdarstellung., den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliellich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmaiiger Buch-
fuhrumg ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermagens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Gesellschaft vermittelt.
Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung ‘erantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die

Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, sinschlieltlich etwaiger Mangel im inter-

nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.
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Bonn, den 30. Juli 2020

FMP Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Wl /b

Markus Freudenhammer Christoph Scheur
(Wirtschaftsprifer) (Wirtschaftsprifer)
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